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 1403در سال سرمایه   نگاه اجمالی به بازار -1

 و فرابورس ایران  تهران بازار بورسمقایسه ارزش  -1-1

 ل ارقام به میلیون ریا        

 تغییرات  1401/ 12/ 29 1402/ 12/ 29 1403/ 12/ 30 نوع اوراق  نوع بازار 
درصد  

 تغییرات 

بورس  

 تهران

 %13.2 10,029,841 72,751,957 76,188,417 86,218,258 سهام 

 %29.4 257,914 634,291 876,647 1,134,561 اوراق بدهی 

های  صندوق 

 گذاری ق.م سرمایه
2,215,683 2,342,725 1,826,613 )127,042( (5.4% ) 

 %12.8 10,160,714 75,212,861 79,407,789 89,568,503 مجموع

فرابورس 

 ایران 

 ( %3.1) ( 558,872) 18,081,083 18,162,790 17,603,918 سهام 

 %49.9   3,160,362 4,724,418 6,335,610 9,495,972 اوراق بدهی 

های  صندوق 

 گذاری ق.م سرمایه
2,033,109 2,466,745 2,721,609 (433,636 ) (17.6% ) 

 %8.0   2,167,854 25,527,110 26,965,145 29,132,999 مجموع

  
 

    

مجموع 

کل 

بورس و  

 فرابورس 

 %10.0   9,470,969 90,833,040 94,351,208   103,822,176 سهام 

 %47.4   3,418,276 5,358,709 7,212,257   10,630,533 اوراق بدهی 

های صندوق 

 گذاری ق.م سرمایه 
4,248,792   4,809,470 4,548,222 (560،678 ) (11.7% ) 

 %11.6 12,328,568 100,739,971 106,372,934   118,701,502 مجموع

 سرمایه های مهم بازار بررسی شاخص -1-2

 : باشدشرح جدول زیر میبه  1402در مقایسه با سال   1403درسال  های مهم بازار سرمایهوضعیت شاخص

 درصد تغییرات تغییرات  29/12/1402 30/12/1403 های بازار سهام بورسشاخص
 %23.5 514,996 2,195,092 2,710,088 بورس   شاخص کل

 %7.1 52,701 742,576 795,277 بورس  شاخص کل )هم وزن(

 ( %4.1) ( 1,053) 25,367 24,314 شاخص کل فرابورس 

 ( %1.3) ( 1,794) 137,577 135,783 فرابورس  (هم وزن) شاخص کل 
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 کلیات -2

 تاریخچه  -2-1

  1394پذیر و ارتقای نظام مالی کشور مصوب  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28صندوق تثبیت بازار سرمایه به استناد ماده )

این صندوق در تاریخ   تاریخ  نزد مرجع ثبت شرکت  41889تحت شماره    03/1396/ 23تاسیس گردیده است.  ها و در 

به مبلغ    20/02/1403نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسید و در تاریخ     11514تحت شماره    04/04/1396

صادر شده    35103/121به شماره  02/05/1396در تاریخ میلیون ریال افزایش یافت. مجوز فعالیت صندوق   20،000،000

 ( اساسنامه، نامحدود است. 4است. مدت فعالیت صندوق به موجب ماده )

صندوق به عنوان نهاد مالی ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، دارای شخصیت حقوقی و مالی مستقل غیردولتی  

مالی موضوع قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب  بوده و در چهارچوب مقررات حاکم بر نهادهای  

نماید. نشانی دفتر  عامل، در راستای تثبیت بازار سرمایه فعالیت می  هیئتامنا و    هیئت، اساسنامه صندوق، مصوبات  1384

 هر تهران واقع است. ، طبقه چهارم و محل فعالیت اصلی آن در ش27صندوق در تهران، کاووسیه، خیابان ملاصدرا، پلاک  

 

1394
(28ماده 1تبصره )تصویب قانون رفع موانع تولید 

1396/03
ثبت نزد مرجع ثبت شرکت ها

1396/04
ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار

1396/05
-میلیون ریال 10،000ثبت سرمایه 

صدور مجوز فعالیت صندوق

1403/02
افزایش سرمایه 

میلیون ریال20،000،000به مبلغ  
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 موضوع فعالیت   -2-2

ماده   طبق  صندوق  فعالیت  سرمایه  5موضوع  صندوقاساسنامه  و  سازمان  نزد  شده  ثبت  بهادار  اوراق  در  های  گذاری 

های موضوع  گذاری است. خصوصیات داراییهای مالی و سپردهگذاری، اخذ تسهیلات و خرید و فروش داراییسرمایه

رسد. فعالیت صندوق طی سال  امنا می  هیئتتصوب  عامل به    هیئتهای مربوط به پیشنهاد  گذاری و حد نصابسرمایه

گذاری بانکی  گذاری و سپردههای سرمایهگذاری در اوراق بهادار ثبت شده نزد سازمان و صندوقمورد گزارش سرمایه

 ها( بوده است. )نزد بانک

 ق ارکان صندو -2-3

ارتقای نظام مالی کشور، صندوق دارای  پذیر و  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( اساسنامه و ماده )6به موجب ماده )

 ارکان زیر است:

کل  هیئت امنای صندوق متشکل از وزیر امور اقتصادی و دارایی، رئیس سازمان برنامه و بودجه کشور، رئیس  هیئت امنا: 

،  بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، رئیس هیئت عامل صندوق توسعه ملی و رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار است

که ریاست آن بر عهده وزیر امور اقتصادی و دارایی بوده و رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار دبیر هیئت امنای صندوق 

 است. 

اعضای هیئت عامل صندوق متشکل از سه نفر صاحب نظر در حوزه بازار سرمایه با حداقل پنج سال سابقه    هیئت عامل:

بورس و اوراق بهادار، به پیشنهاد رئیس سازمان   مدیریت در بازارهای مالی است که پس از تائید صلاحیت توسط سازمان 

شوند. اعضای هیئت عامل از بین خود یک نفر  اب میبورس و اوراق بهادار و تصویب هیئت امنا برای مدت سه سال انتخ

   نمایند.را به عنوان رئیس و یک نفر را به عنوان نائب رئیس انتخاب می

پذیر و ارتقای نظام مالی کشور  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( ماده )1به موجب تبصره )  بازرس قانونی:  – حسابرس  

شود. این سازمان در تاریخ  ی به عنوان حسابرس و بازرس قانونی صندوق تعیین می( اساسنامه، سازمان حسابرس18و ماده )

 در تهران به ثبت رسیده است.   68692به شماره  16/10/1366

 باشد. یر میبه شرح جدول ز 12/1403/ 30تاریخ در  صندوقترکیب ارکان 
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 30/12/1403در تاریخ  ارکان صندوق تثبیت بازار سرمایه

 ارکان صندوق 

 امنا  هیئت

 امنا هیئترئیس  -وزیر امور اقتصادی و دارایی

 ریزی و بودجه کشور رئیس سازمان برنامه 

 رئیس کل بانک مرکزی 

 عامل صندوق توسعه ملی هیئترئیس 

 امنا هیئتدبیر  - رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار

 عامل  هیئت

 عامل(   هیئت)رئیس آقای روح اله شریفیان 

 عامل(  هیئتآقای علیرضا خداکرمی )نائب رئیس 

 عامل(  هیئت)عضو   سید رامین ابوالفضلیآقای  

 سازمان حسابرسی  قانونی  بازرس  -حسابرس

 

 باشد. به شرح جدول زیر می 1402در مقایسه با سال   1403تعداد جلسات هیئت امنا و هیئت عامل در سال 

 1401 1402 1403 شرح 

 5 4 1 برگزار شده هیئت امنا تعداد جلسات 

 63 74 108 تعداد جلسات برگزار شده هیئت عامل 

 تعداد کارکنان  -2-4

 مالی پیش از آن به شرح جدول ذیل بوده است.  هایتعداد کارکنان در استخدام طی سال مالی مورد گزارش و سال 

 وضعیت نیروی انسانی 

 تعداد کل  زیردیپلم دیپلم  کارشناسی  کارشناس ارشد  ا دکتر  سال/ مدرک تحصیلی

1403 0 9 3 1 1 13 

1402 1 5 4 1 1 12 

1401 1 5 2 0 1 9 

1400 1 3 3 0 1 8 
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 و تغییرات آن  سرمایه -2-5

اساسنامه، سرمایه صندوق به پیشنهاد وزارت امور اقتصادی و دارایی و توسط سازمان برنامه و بودجه    20مطابق با ماده  

تامین میکشور در لوایح بودجه سنواتی پیش شود. در  بینی و از محل اعتبارات مصوب مربوط به عنوان منابع صندوق 

به حساب صندوق    02/05/1396میلیون ریال در تاریخ    10،000ه مبلغ  همین راستا، سرمایه صندوق تثبیت بازار سرمایه ب

در اداره ثبت شرکتها به ثبت رسیده است. لازم به ذکر است بر    03/1397/ 28واریز شده است. سرمایه صندوق در تاریخ  

دولت در بخش  امنای صندوق تثبیت بازار سرمایه مقرر گردید منابع دریافتی از    هیئت  1397/ 04/ 02اساس مصوبه جلسه  

 حقوق صاحبان سرمایه ثبت شود. 

نامه متبادله با سازمان برنامه و موافقت  سینوشیو پ ییو دارا یاعتبار وزارت امور اقتصاد ص یتخص یهاهیبه موجب ابلاغ

  ال یر  ون یلیم  20.000.000کل کشور، مبلغ    1401قانون بودجه سال    9مفاد جدول شماره    یاجرا   یبودجه کشور و در راستا 

  هی سرما  شی بابت افزا  ییو دارا  یوزارت امور اقتصاد   یا نهیاعتبارات هز  محلاز    1401/ 14/08و    07/08/1401  یهاخیدر تار

از جانب خزانه دولت   یزیالغ وار. مب دیگرد  زیصندوق وار  یبانک   یهابه حساب  یردولتی غ  یهاسهم دولت در صندوق

مالکانه تحت سرفصل »عل  دی تا زمان سررس  ران،یا  یاسلام  یجمهور به عنوان حقوق  منتشره،  افزایاوراق    ش یالحساب 

از سررس  یافتیتا وجوه در  افت ی انتقال    ه«،یسرما تع  دی پس    ه ی تعهدات، به حساب سرما  قیدق  زانیم  نییاوراق منتشره و 

نزد مرجع    12/1402/ 26العاده مورخ  آگهی تغییرات صندوق به استناد صورتجلسه مجمع عمومی فوق  صندوق منظور شود.

  20،010،000میلیون ریال به مبلغ    10،000ثبت گردید و سرمایه صندوق از مبلغ    20/02/1403ها در تاریخ  ثبت شرکت

 .اصلاح گردیدمیلیون ریال افزایش یافت و ماده مربوطه در اساسنامه  

 هامعافیت -2-6

 کارمزد معاملات تیمعاف -1- 2-6

سازمان بورس و   رهی مد  هیئتها و صورتجلسه  نظارت بر بورس  تیریمد  23/09/1396مورخ    45181/121حسب نامه  

  ی صندوق برا  نیو فروش ا  د ی ، نرخ و سقف کارمزد کارگزاران در خصوص معاملات خر01/09/1396اوراق بهادار مورخ  

و معاملات صندوق   شودیمحاسبه م  یحالت عاد  یدوم( کارمزدها  کیاز اوراق بهادار معامله شده برابر با نصف )  کیهر  

 معاف است.  یفناور  تیری و مد یگذار ها، سپردهمربوط به بورس  یاز کارمزدها
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  یعال  ی براساس صورتجلسه شورا،  10/11/1396مورخ  121/ 48763 نامهیها طنظارت بر بورس  ت یریمد  ی طبق ابلاغ کتب

صفر  ابلاغ کتبی    خی ، کارمزد حق نظارت سازمان بورس در خصوص معاملات صندوق از تار05/10/1396بورس مورخ  

 شد.  نییتع

صورتجلسه    نیدر پانصد و چهل و دوم  ،یمال  یاداره امور نهادها   25/09/1397مورخ    72718/121  حسب نامه  ن،یهمچن

صندوق    نیعموم اوراق بهادار به ا  یبرا  یاختصاص  یمعاملات   ستگاهیسازمان بورس و اوراق بهادار مقرر شد، ا  رهی مد  هیئت

  نه یصندوق از پرداخت هز  نی ها، انظارت بر بورس  تیریمد  29/01/1398مورخ    82406/121نامه    یو ط  ابدیاختصاص  

 معاف شد.   یبه سامانه معاملات  یحق دسترس ریمتغ

 یاتیمال یهاتیمعاف -2- 2-6

  42504/121پذیر و ارتقای نظام مالی کشور و حسب نامه  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( ماده )5طبق مفاد تبصره )

 معاملات صندوق از هرگونه مالیات و عوارض معاف است. ،رئیس اداره امور نهادهای مالی 1396/ 15/08خ مور

تبصره    ن،یهمچن مال  مکرر  143ماده    ک یطبق مفاد  در    یگذارهیصندوق سرما  ی درآمدها   یتمام  ،میمستق  یهااتی قانون 

( ماده  24در اوراق بهادار موضوع بند )   یگذار هیحاصل از سرما  ی درآمدها  یو تمام  میمستق  یها اتیچهارچوب قانون مال

  یدرآمدها   ایاوراق    نیحاصل از نقل و انتقال ا  یو درآمدها  1384مصوب    رانیا  یاسلام  ی( بازار اوراق بهادار جمهور 1)

بر ارزش افزوده   اتیبر ارزش افزوده موضوع قانون مال  اتی بر درآمد و مال  اتیاز صدور و ابطال آنها از پرداخت مال  صلحا

مطالبه نخواهد    یات یمال  ،شده  اد یمعاف است و از بابت نقل و انتقال آنها و صدور و ابطال اوراق بهادار    02/03/1387مصوب  

 شد. 
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 ساختار تشکیلاتی -2-7

 به صورت زیر است.  28/07/1403ساختار تشکیلاتی مصوب هیئت امنای صندوق در تاریخ  
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 تثبیت بازار سرمایه  ذینفعان صندوق  -3
به    یمنته  ی دوره مال  انی صندوق تا پا  سی از بدو تاس  نفعانیسهامداران و ذ هیاز ناح کی به تفک  دریافت شده  یمنابع مالروند  

 .باشدیم لیبه شرح جدول ذ 30/12/1403
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دولت 

جمهوری 

اسلامی 

 ایران 

 - - 10,121 12,954 20,133 23,801 27,073 29,899,811 32,895,856 مانده اول دوره 

 20,010,000 10,000 - - - - 20,000,000 - - واریزی طی دوره 

 - - - - - - - - - کارمزد معاملات 

 - - - - - - - - - سود سپرده گذاری 

صاحبان )

 (سرمایه 

( 1.192.939) - پرداخت طی دوره   - - - - - - (1.192.939 )  

 18,595,839 121 2,833 7,179 3,668 3,272 9,872,738 4,188,984 4,517,044 سهم از سود )زیان( خالص 

 37,412,900 10,121 12,954 20,133 23,801 27,073 29,899,811 32,895,856 37,412,900 مانده پایان دوره 
           

صندوق 

 توسعه ملی 

 - - - - - 10,348,634 29,388,275 88,699,183 118,397,506 مانده اول دوره 

 122,882,520 - - - 10,000,000 16,842,520 38,000,000 14,840,000 43,200,000 واریزی طی دوره 

 - - - - - - - - - کارمزد معاملات 

 4,128,267 - - - 380,328 2,197,121 1,550,818 - - سود سپرده گذاری 

( 4.096.573) - - پرداخت سود طی دوره   - (31.694 )  - - - (4.128.267 )  

 62,418,209 - - - - - 23,856,663 14,858,323 23,703,223 خالص سهم از سود )زیان(  

 185,300,729 - - - 10,348,634 29,388,275 88,699,183 118,397,506 185,300,729 مانده پایان دوره 
           

سازمان 

بورس و 

اوراق 

 بهادار

 - - 1,315,656 2,492,425 3,982,391 26,391,295 32,008,017 48,735,856 63,556,693 مانده اول دوره 

 27,000,000 1,300,000 630,000 70,000 15,000,000 - 5,000,000 5,000,000 - واریزی طی دوره 

 10,942,987 - - - 3,341,687 1,796,443 1,817,611 2,609,239 1,378,007 کارمزد معاملات 

 - - - - - - - - - سود سپرده گذاری 

 - - - - - - - - - پرداخت سود طی دوره 

 35,831,099 15,656 546,769 1,419,966 4,067,217 3,820,279 9,910,228 7,211,598 8,839,386 سهم از سود )زیان( خالص 

 73,774,086 1,315,656 2,492,425 3,982,391 26,391,295 32,008,017 48,735,856 63,556,693 73,774,086 مانده پایان دوره 
           

شرکت 

رایان 

 بورس 

 - - - - - 350,082 578,338 908,421 1,264,366 مانده اول دوره 

 - - - - - - - - - واریزی طی دوره 

 934,262 - - - 296,130 162,390 157,212 213,347 105,183 کارمزد معاملات 

 - - - - - - - - - سود سپرده گذاری 

( 500.000) پرداخت سود طی دوره   - - - - - - - (500.000 )  

 623,843 - - - 53,952 65,866 172,871 142,597 188,557 سهم از سود )زیان( خالص 

 1,058,106 - - - 350,082 578,338 908,421 1,264,365 1,058,106 مانده پایان دوره 
           

شرکت 

مدیریت 

فناوری 

بورس 

 تهران 

 - - - - - 423,922 482,197 203,713 - مانده اول دوره 

 - - - - - - - - - واریزی طی دوره 

 358,590 - - - 358,590 - - - - کارمزد معاملات 

 - - - - - - - - - سود سپرده گذاری 

( 203.713) - پرداخت سود طی دوره   (358.590 )  - - - - - (562.304 )  

 203,714 - - - 65,332 58,275 80,107 - - )زیان( خالص سهم از سود  

 - - - - 423,922 482,197 203,713 - - مانده پایان دوره 
           

 جمع کل 

 جمع کل  - 1,325,777 2,505,379 4,002,524 37,537,734 62,483,900 168,446,985 216,114,420 مانده اول دوره 

 169,892,520 1,310,000 630,000 70,000 25,000,000 16,842,520 63,000,000 19,840,000 43,200,000 واریزی طی دوره 

 12,235,839 - - - 3,996,407 1,958,833 1,974,823 2,822,586 1,483,190 کارمزد معاملات 

 4,128,267 - - - 380,328 2,197,121 1,550,818 - - سود سپرده گذاری 

( 500.000) سود طی دوره پرداخت   (1.396.653 )  (4.455.163 )  - (31.694 )  - - - (6.383.510 )  

 117,672,704 15,777 549,602 1,427,145 4,190,169 3,947,692 43,892,607 26,401,502 37,248,210 سهم از سود )زیان( خالص 

 297,545,820 1,325,777 2,505,379 4,002,524 37,537,734 62,483,900 168,446,985 216,114,420 297,545,820 مانده پایان دوره 
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 گذاری مالی و سرمایهی عملکرد صندوق تثبیت در حوزه  -4

 1403وضعیت ترکیب پرتفوی صندوق در پایان سال  -4-1

 )ارقام میلیون ریال(   :باشدمیذیل    به شرح  1403سال  طی  ترکیب پرتفوی صندوق تثبیت بازار سرمایه    تغییرات

ف 
دی

ر
 

 نوع صنعت 

 ایتدای دوره 

01/01/1403 
 تغییرات  

 انتهای دوره 

30/12/1403 

 بازده ارزش روز  بهای تمام شده  فروش طی دوره  خرید طی دوره  ارزش روز  بهای تمام شده 
درصد  

 از کل 

  51,876,292 %1.1 %17.6 ( 31,012,766) 44,827,304 32,871,220 33,850,097 محصولات شیمیایی  1

2 
فراورده های نفتی، کک و  

 سوخت هسته ای 
35,241,432 35,370,079 25,124,279 (12,324,670 )  48,529,444 (%1.5 ) %16.5 

  38,730,706 %16.6 %13.2 ( 18,440,971) 27,103,968 20,907,836 18,729,466 بانکها و موسسات اعتباری 3

  35,761,643 (%9.6 ) %12.2 ( 37,386,481) 33,011,029 42,837,891 37,253,992 فلزات اساسی 4

  25,684,027 %2.6 %8.7 ( 15,851,512) 26,023,996 14,836,363 13,852,532 خودرو و ساخت قطعات 5

6 
شرکتهای چند رشته ای 

 صنعتی
10,191,856 10,811,667 14,744,383 (8,243,866 )  19,100,914 %4.2 %6.5 

  16,697,317 (%9.2 ) %5.7 ( 5,506,120) 9,687,668 12,934,513 14,359,774 استخراج کانه های فلزی 7

  13,195,102 (%12.9 ) %4.5 ( 2,218,676) 13,730,034 3,173,080 3,593,538 مواد و محصولات دارویی 8

  7,876,420 %13.3 %2.7 ( 7,355,331) 11,430,314 1,825,679 1,750,638 سیمان، آهک و گچ  9

10 
محصولات غذایی و 

 آشامیدنی به جز قند و شکر 
3,101,815 2,727,744 4,227,221 (2,730,577 )  4,313,886 (%7.3 ) %1.5 

  4,021,589 (%5.9 ) %1.4 ( 2,523,853) 3,855,692 2,647,885 2,706,568 سرمایه گذاریها  11

12 
حمل ونقل، انبارداری و 

 ارتباطات 
2,073,051 1,815,189 4,526,202 (3,030,499 )  3,993,807 %4.8 %1.4 

  3,620,238 (%9.5 ) %1.2 ( 536,000) 1,521,329 2,875,781 3,237,861 مخابرات 13

14 
های وابسته  رایانه و فعالیت

 به آن
743,507 662,203 2,408,446 (609,929 )  2,386,240 (%6.2 ) %0.8 

  2,082,350 (%2.2 ) %0.7 ( 410,721) 2,237,685 261,078 261,362 خدمات فنی و مهندسی 15

 5.4% ( 10.9%) 15,927,200 17,881,425 ( 9,708,755) 19,839,448 20,805,216 21,071,025 سایر 16

 100% ( 0.8%) 294,060,624  296,526,211 (157,498,684) 244,298,999 207,363,421 211,453,124 مجموع
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 بازار  اهم رویداد های تاثیر گذار بر -4-2

 

 1403دامنه مجاز نوسان قیمت سهام در سال تغییرات  -4-3

هیات مدیره سازمان بورس   ،1403های متعدد ناشی از رویدادهای فوق الذکر در سال با توجه به وجود ریسک 

 .اقدام کرده است  به شرح نمودار زیر در مقاطع مختلف به تغییر دامنه نوسانو اوراق بهادار نسبت 

 

ران  بمباران کنسولگری ای

1عملیات وعده صادق 

قانون بودجه 6طرح شدن بند س تبصره 

افزایش نرخ اخزا به

درصد  32

شهادت رییس جمهور 

شهادت اسماعیل هنیه  

شهادت حسن نصرالله 

2عملیات وعده صادق

ل حمله تلافی جویانه اسرایی

به ایران 

طرح موضوع کاهش نرخ بهره 

بانکی

حذف نرخ دلار نیمایی

انتخاب ترامپ به عنوان 

رییس جمهور آمریکا 

رای به عدم اعتماد  وزیر 

اقتصاد 

1,700,000

1,900,000

2,100,000

2,300,000

2,500,000

2,700,000

2,900,000

3,100,000
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 1403در سال  صندوق تثبیت بازار سرمایه ت لامعام وضعیت  -4-4

 آمار روزهای ورود -1- 4-4

 سال 
تعداد روزهای معاملاتی  

 بازار سرمایه 

تعداد روزهای  خرید  

 صندوق تثبیت در بازار

درصد روزهای خرید  

 صندوق به کل روزها 

 تعداد نمادهای

 معامله شده 

1396 242 17 7% 88 

1397 243 58 24% 169 

1398 238 32 13% 142 

1399 243 102 42% 204 

1400 240 111 46% 307 

1401 238 114 48% 515 

1402 242 99 41% 512 

1403 235 153 65% 540 

 کمعاملات خرد و بلو ارزش -2- 4-4

 )ارقام میلیون ریال(  به تفکیک ماه در جدول زیر آورده شده است. 1403در سال  صندوق   لوکارزش معاملات خرد و ب

 خرید خرد سهام  ماه 
فروش خرد 

 سهام

فروش بلوک 

 سهام

خالص خرید 

 سهام

( 365,894) 25,491,655 فروردین  (20,167,688 )  4,958,073 

( 1,162,514) 33,233,368 اردیبهشت   (4,721,375 )  27,349,480 

( 440,966) 20,064,770 خرداد  (14,492,754 )  5,131,050 

( 59,027) 12,712,087 تیر  (6,855,619 )  5,797,441 

( 76,945) 22,148,311 مرداد   (5,393,919 )  16,677,448 

( 138,923) 3,052,973 شهریور   (2,392,070 )  521,981 

( 714,445) 13,422,575 مهر  (2,299,097 )  10,409,033 

( 2,226,669) 3,383,483 آبان   (2,657,816 )  (1,501,002 )  

( 16,509,540) 7,979,819 آذر  (10,634,741 )  (19,164,462 )  

( 16,460,707) 27,280,352 دی  (11,273,785 )  (454,140 )  

( 9,936,721) 45,977,159 بهمن  (6,974,011 )  29,066,427 

( 9,569,514) 29,552,445 اسفند  (11,973,945 )  8,008,986 

 86,800,315 (99,836,819) (57,661,865) 244,298,999 مجموع 

های حمایتی از بازار سهام، خریدهای خرد صرفاً در روزهای مجاز به »عملیات تثبیت« صورت  اعمال سیاستدر راستای 

»عملیات تثبیت« و در شرایط مساعد  های خرد و بلوکی با رویکرد تأمین وجوه لازم برای انجام  پذیرفته است و فروش

 بازار سهام صورت پذیرفته است.
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 های مالی صورت  -4-5

 صورت وضعیت مالی   -1- 4-5

 صورت وضعیت مالی

 1403اسفند  30به تاریخ  
 

1403/ 12/ 30  شرح     29 /12 /1402  تغییر  درصد  

   ریا  میلیون  میلیون ریال   هادارایی 

       های غیرجاری دارایی 

(%32)  5.419  3.679  های ثابت مشهود دارایی    

(%81)   134  25  های ثابت نامشهود دارایی    

(%33)  5.553  3.704  جمع دارایی های غیرجاری   

       های جاری دارایی 

%190  383.757  1.111.115  هاسایر دریافتنیهای تجاری و  دریافتنی   

%39  215.153.421  298.757.634  مدت های کوتاه گذاری سرمایه   

(%100)  620.075  0  جاری معاملات صندوق    

%103  41.430  83.903  موجودی نقد    

   216.198.683  299.952.652  جمع دارایی های جاری 

%39  216.204.236  299.956.356  جمع دارایی ها   

       حقوق مالکانه 

%0  20.010.000  20.010.000  سرمایه   

%0  20.010.000  20.010.000  جمع حقوق مالکانه   

       هابدهی

       های غیرجاری بدهی

%41  129.503.577  182.714.710  گذاران پرداختنی به سپرده    

%35  12.885.856  17.402.900  پرداختنی به دولت     

%175  2.973  8.166  ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان    

%41  142.392.406  200.125.776  های غیرجاری جمع بدهی   

       های جاری بدهی
%44  53.714.986  77.418.209  گذاران پرداختنی به سپرده    

.0  2.388.971  جاری معاملات صندوق     - 
(%85)  86.843  13.399  هاسایر پرداختنی   

%48  53.801.829  79.820.579  های جاری جمع بدهی   

%43  196.194.236  279.946.356  هاجمع بدهی   

%39  216.204.236  299.956.356  هاجمع حقوق مالکانه و بدهی   
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 صورت سود و زیان -2- 4-5

ان یسود و ز صورت   

1403اسفند   30به   ی منته یمال سال  

 درصد تغییر   1402سال   1403سال   شرح

   میلیون ریال   میلیون ریال   مدهای عملیاتی درآ

% 38  13.478.133  18.614.763  سود فروش اوراق بهادار    

( 2.465.586)  ها گذاریزیان تغییر ارزش سرمایه    (4.089.703 )   (40% )  

% 37  14.005.388  19.164.034  سود سهام    

( %31)  3.115.626  2.155.501  سود سپرده بانکی    

% 41  26.509.444  37.468.711  درآمدهای عملیاتی جمع   

       های عملیاتی هزینه

( 224.266)  های عمومی و اداری هزینه    (113.602 )   97 %  

% 41  26.395.842  37.244.445  سود عملیاتی   

( %34)  5.662  3.765  های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه   

% 41  26.401.504  37.248.210  هزینه صندوقمازاد درآمد بر  -سود خالص  

 

 )میلیون ریالبه ارقام  (های جاری صندوقترکیب دارایی  -3- 4-5

 

 29/12/1396 29/12/1397 29/12/1398 30/12/1399 29/12/1400 29/12/1401 29/12/1402 30/12/1403 های جاری دارایی

یه
رما

س
ی 

ذار
گ

تاه 
کو

ی 
ها

ت
مد

 

های سهام شرکت

شده در بورس و  پذیرفته

 فرابورس

293.797.174 192,783,207 138,093,881 54,785,963 34,968,896 2,242,322 1,139,059 1,178,433 

سایر اوراق بهادار )صندوق 

 های درآمد ثابت(
263.451 14,580,215 6,453,731 - 1,973,954 245,122 - 69,390 

 - 1,194,625 1,162,069 423,145 - 20,148,916 7,790,000 4.697.010 سپرده کوتاه مدت بانکی 

های گذاری مجموع سرمایه

 کوتاه مدت
298.757.634 215,153,421 164,696,528 54,785,963 37,365,995 3,649,513 1,139,059 1,247,823 

 - - 320,806 75,272 1,723,731 2,274,356 - - جاری معاملات صندوق

های تجاری و سایر دریافتنی 

 ها دریافتنی 
1.111.115 383,757 481,147 314,806 95,977 31,763 170,445 18,397 

 59,119 44 95 55 2,562,992 997,559 46,983 87,607 سایر 

 1,325,339 2,504,173 4,002,177 37,537,299 59,387,492 168,449,590 216,204,236 299.956.356 های جاری مجموع دارایی 
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   1403صندوق در سال انجام شده اقدامات  سایر   -5

 اقدامات انجام شده در راستای تکالیف مجمع -5-1

ف
ردی

 

 اقدامات انجام شده  28/07/1403 تکلیف مجمع  بند گزارش حسابرس 

1 

یادداشت   به  توجه  منظور 16-1-3با  به   ،

فیمابین   قرارداد  تعهدات  انجام  تضمین 

و   بهادار،  صندوق  اوراق  و  بورس  سازمان 

محل    20معادل   از  قرارداد  مبلغ  درصد 

میان  از  تملک صندوق  بهادار تحت  اوراق 

نقد    50 قابلیت  بیشترین  دارای  نماد 

مبلغ   ارزش  به  میلیارد    5ر611شوندگی 

ریال به نفع سازمان فوق توثیق شده است  

که موجب محدودیت در نقدشوندگی این  

وق گردیده است.  های صندبخش از دارایی

سازمان   این  اظهارنظر  بر  بند،  این  مفاد 

 تاثیری نداشته است.

تاکید بر مطلب خاص مندرج    3باتوجه به بند  

برای  قانونی  بازرس  و  حسابرس  گزارش  در 

به   منتهی  مالی  مقرر   29/12/1402سال 

سازمان   و  صندوق  فیمابین  قرارداد  گردید 

ه هیچ  بورس و اوراق بهادار، به نحوی که نیاز ب

به  نسبت  و  اصلاح گردیده  نباشد،  تضمینی 

رفع کامل توثیق سهام پیگیری و اقدام لازم  

به عمل آید. ضمناً مقرر گردید سازمان بورس  

که   نماید  اتخاذ  ترتیبی  بهادار  اوراق  و 

 آزادسازی سهام توثیق شده انجام شود. 

بوده   سنواتی  مذکور  از موضوع  و 

برسی در صورتهای مالی حسا  31/06/1402

مطلب بر  تأکید  بند  عنوان  به  همواره      شده 

است. شده  آورده  مصوبه   خاص  براساس 

گذشته   سال    28/07/1403مورخ  مجمع 

اوراق   با سازمان بورس و  مکاتبات متعددی 

  شد بهادار در خصوص رفع توثیق سهام انجام  

به   منجر  نهایتا  مذکور و  سهام  توثیق  رفع 

 گردید. 

مصارف باتوجه به  گزارش مقایسه منابع و   2

اسفند   29اهداف کمی برای سال منتهی به  

صفحه    1402 در  در  28و    27مندرج   ،

اساسنامه صندوق    15اجرای جزء )خ( ماده  

مورد بررسی این سازمان قرار گرفته است. 

به   توجه  جلب  ضمن  خصوص،  این  در 

علل  توجیه  جهت  در  شده  ارائه  دلایل 

ابع  مغایرت )عمدتاً ناشی از عدم تامین من

موارد   به  سازمان  این  نظر  مالی صندوق(، 

اطلاعات   مغایرت  از  حاکی  که  بااهمیتی 

مندرج در گزارش مذکور با بودجه مصوب 

هیأت   جانب  از  شده  ارائه  مالی  سوابق  و 

عامل باشد، جلب نشده است. 

مندرج در گزارش حسابرس و   6با توجه به بند  
بازرس قانونی موضوع انحراف عملکرد از بودجه  

که  م نکته  این  ذکر  و  مصارف(  و  )منابع  صوب 
اسلامی   جمهوری  دولت  سوی  از  منابع  تامین 

طرف  و  اختیارات ایران  حیطه  در  قرارداد  های 
نمی تنفیذ صندوق  ضمن  امنا  هیأت  باشد، 

خصوص  این  در  بودجه،  از  عملکرد  انحرافات 
صندوق،   بعد  سنوات  برای  که  نمود  مصوب 

تدوین، برنامه  درخصوص  لازم  و    ریزی  تنظیم 
طرف  و  بودجه  در  مذکور  موضوع  های  اجرای 

 قرارداد را پیگیری نماید.

از   لازم  منابع  تامین  در خصوص  مکاتبات لازم 
بودجه   لوایح  در  مذکور  منابع  بینی  پیش  طریق 

دبیر محترم هیئت امنا صورت   از طریقسنواتی  
پذیرفته است لیکن تاکنون منتج به نتیجه نشده  

 است.  
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ماده   3 تثبیت    20مفاد  صندوق  اساسنامه 

سپرده بر  مبنی  سرمایه  یک بازار  گذاری 

واحد درصد از منابع سالانه صندوق توسعه  

  28ملی و همچنین مصوبات جلسه مورخ  

مورخ 1400اردیبهشت   جلسه  اصلاحیه   ،

هیأت امنای صندوق توسعه  1400دی  26

ستاد   بیستم  جلسه  همچنین  و  ملی 

دولت  اقتصادی  آبان    11مورخ    هماهنگی 

گذاری تا سقف مبلغ مبنی بر سپرده  1400

میلیون دلار )با نرخ سامانه معاملات    510

گذاری( از در زمان سپرده  ETSالکترونیکی  

گذاری صندوق  محل منابع بازگشتی سپرده

منابع   تامین  جهت  بانکها،  نزد  مذکور 

کامل   بطور  سرمایه  بازار  تثبیت  صندوق 

 رعایت نگردیده است.

بند  بات به  بازرس    2-7وجه  و  حسابرس  گزارش 
 28بند )الف( ماده   2قانونی و با عنایت به تبصره 
پذیر و ارتقای نظام  قانون رفع موانع تولید رقابت 

اساسنامه صندوق    20مالی کشور، بند )ب( ماده  
گذاری یک تثبیت بازار سرمایه درخصوص سپرده

واحد درصد از منابع سالانه صندوق توسعه ملی  
های عامل و  های موجود در بانک ز طریق سپرده ا

لازم   اطلاعات  به  دسترسی  عدم  به  توجه  با 
توسعه   صندوق  سالانه  منابع  میزان  درخصوص 
ملی، مقرر شد درخصوص دریافت اطلاعات کافی 
نسبت به میزان منابع فوق در صندوق مذکور با  
بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مکاتبات  

آید. عمل  به  بانک    لازم  گردید  مقرر  همچنین 
ارائه   جهت  ایران  اسلامی  جمهوری  مرکزی 

الذکر به تفکیک هرسال، همکاری اطلاعات فوق 
 لازم را به عمل آورد.

خصوص   این  مرکزی در  بانک  با  لازم  مکاتبه 
انجام شده است و صندوق توسعه در پاسخ به نامه  
بانک مرکزی چنین ابراز داشته است که بر اساس  

سپرده گذاری یک   قانون، این صندوق الزامی به 
طریق   از  خود  سالانه  منابع  از  درصد  واحد 

های عامل نداشته و  های موجود در بانکسپرده

لازم به ذکر .باشدصرفا مجاز به انجام این امر می
طی سال جاری با پیگیری های انجام شده    است

می  43مبلغ   توسعه    یالر  لیاردهزار  صندوق  از 
میلیون    510مانده طلب این صندوق  از  دریافت و  

 .باشد دلار می 20,316,833مبلغ  ،دلار

بند   4 معاملات  آیین  2-4-1-2مفاد  نامه 

صندوق   نقدی  منابع  مدیریت  و  سهام 

گروه   سهام  خرید  ممنوعیت  درخصوص 

درصد واحد    3دوم در دامنه قیمتی بالاتر از  

 منفی رعایت نگردیده است. 

بند   به  توجه  بازرس    8با  و  حسابرس  گزارش 
به   منتهی  مالی  سال  برای  صندوق  قانونی 

دوم،    29/12/1402 گروه  سهام  خرید  موضوع 

گزارش مربوطه توسط هیأت عامل به هیأت امنا 
ارائه و هیأت امنا معاملات مذکور را تایید نموده 

نامه معاملات سهام و مدیریت  و مقرر گردید آیین
ب نقدی  صندوق منابع  امنای  هیأت  دبیر  نظر  ا 

ارائه   امنا  هیأت  به  تصویب  منظور  به  و  اصلاح 
 گردد.

با توجه به اینکه اصلاح آیین نامه معاملات سهام  
و مدیریت منابع نقدی منوط به اصلاح اساسنامه  

مربوطمی پیشنهادی   اصلاحات  به    باشد، 
برگزاری از  پس  کارگروه   3  اساسنامه  جلسه 

تخصصی متشکل از نمایندگان هیأت امنا مطرح 
مورد   1404/ 17/04هیأت امنای مورخ    و در جلسه
گرفت.تصویب   پیشنهاد    قرار  بنابر  همچنین 

کارگ اساسنامهروهاعضای  تیپ  ،  اساس  بر  ای 
های  اساسنامه  صندوق  گذاری،  های  سرمایه 

و اوراق بهادار، تهیه شده    سمصوب سازمان بور
 و جهت تایید به سازمان ارسال گردیده است.  

بند     5 و   10درخصوص  گزارش حسابرس مستقل 
با  مبارزه  قانون  کامل  رعایت  بر  قانونی  بازرس 

 نامه اجرایی تاکید نمودند.پولشویی و آیین

شرک پولشویی،  نماینده  معرفی  بر  در  علاوه  ت 
با  کلاس مبارزه  پیشرفته  و  مقدماتی  های 

نیز   ایران  مالی  مرکز  در  شده  برگزار  پولشویی 
 است.  صورت پذیرفته

حضور    6 اثربخشی  سنجش  تحلیل  منظور  به 
گردید   مقرر  سرمایه،  بازار  در  تثبیت  صندوق 
گزارشات تحلیلی تنظیمی توسط صندوق تثبیت  

اقتصادی و دارایی  هرسه ماه یکبار به وزارت امور  
 و اعضای محترم هیأت امنا ارائه گردد.

و زمستان سال   پاییز   1403گزارشات سه ماهه 
 ارسال گردیده است. 
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ماده     7 در  مقرر  تکلیف  نامه  آیین  15درخصوص 
سال   بودجه  بر    1403اجرایی  مبنی  کشور  کل 

بازارگردانی   برای  لازم  تمهیدات  آوردن  فراهم 
های مربوطه از جمله  اسلامی و چالشاوراق مالی  

عملیاتی  برای  مستقل  حقوقی  ساختار  به  نیاز 
راه و  تاسیس  به  نیاز  و  موضوع  اندازی  نمودن 

مالی  اوراق  اختصاصی  بازارگردانی  صندوق 
(اصلاح اساسنامه  1اسلامی، هیأت امنا مقرر نمود:  

راه  تاسیس،  رویکرد  مدیریت با  امکان  و  اندازی 
گذاری و بازارگردانی صورت  های سرمایهصندوق
برای 2پذیرد.   لازم  وجوه  تامین  (درخصوص 

بازارگردانی، کارگروهی تعریف و امکان استفاده از  
های دولتی بررسی  ظرفیت بانک مرکزی و حساب 

(درصورت 3و پیشنهادات به هیأت امنا ارائه گردد.  
اساسنامه،   اصلاح  از  پس  و  لازم  وجوه  تامین 

نمود عملیاتی  به  برابر  نسبت  مذکور  موضوع  ن 
شد.   خواهد  اقدام  بانک  4ضوابط  گردید  مقرر   )

مرکزی در این خصوص همکاری لازم را بعمل  
 آورد.

به اساسنامه جدید اصلاحات پیشنهادی  مربوطه  
از    3طی   متشکل  تخصصی  کارگروه  جلسه 

جلسه  درآخرین  و  مطرح  امنا  هیأت  نمایندگان 
تاریخ   در  شده  تایید   11/03/1403برگزار  مورد 

این کارگروه قرار گرفت. همچنین بنابر پیشنهاد  
اساسنامه مذکور،  تیپ  نمایندگان  اساس  بر  ای 

گذاری،  اساسنامه  سرمایه  های  صندوق  های 
و اوراق بهادار، تهیه شده    سمصوب سازمان بور

سازمان به  تایید  جهت  گردیده    بورس  و  ارسال 
 است.  

به    17/04/1404ضمناً اقدامات مذکور در جلسه  
برای   لازم  مکاتبه  و  رسیده  امنا  هیأت  تصویب 
هیأت   در  طرح  جهت  مصوب  اساسنامه  ارسال 
اقتصاد و دارائی در شرف   امور  با وزارت  وزیران 

 باشد.انجام می 

درخصوص بند )الف( مصوبه شورای عالی بورس    8
مبنی بر مشارکت در انتشار   1403/02/25مورخ  

ناشر بورسی    32ناشر )  52اوراق تبعی مربوط به  
ناشر فرابورسی( و همچنین بند )ب( مبنی   20و  

امنا   از نوع حمایتی، هیأت  تبعی  اوراق  انتشار  بر 
ایجاد   و  اساسنامه  اصلاح  از  پس  نمود  مقرر 
ظرفیت انتشار و مشارکت در انتشار اوراق مشتقه  
لازم  اقدام  ضوابط  برابر  مذکور  موارد  به  نسبت 

 صورت پذیرد.
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هیأت   9 پیشنهاد  با  امنا  خصوص هیأت  در  عامل 
پیگیری ارسال اصلاح اساسنامه صندوق موافقت  
نمود و مقرر گردید پیشنهادات اصلاحی اساسنامه  
در   طرح  برای  امنا  هیأت  محترم  دبیر  طریق  از 
)با قید دوفوریت( به رئیس هیأت   هیأت وزیران 

 امنا ارسال گردد.

ر مجمع مورخ با توجه به برخی از تکالیف مقرر د
نیاز به انجام اصلاحات دیگری در  28/07/1403

می  پیشنهادی     لذا  باشداساسنامه  اصلاحات 
جلسه کارگروه تخصصی متشکل    3مربوطه طی  

از نمایندگان هیأت امنا مطرح و درآخرین جلسه 
تاریخ   در  شده  تایید   11/03/1403برگزار  مورد 

این کارگروه قرار گرفت. همچنین بنابر پیشنهاد  
اساسنامه مذکور،  تیپ  نمایندگان  اساس  بر  ای 

گذاری،  اساسنامه  سرمایه  های  صندوق  های 
مصوب سازمان بور و اوراق بهادار، تهیه شده و  

 جهت تایید به سازمان ارسال گردیده است.  
 

 ( BIهوش تجاری)  اهم اقدامات انجام شده در حوزه -5-2

از اینرو در   .باشدگیری در حوزه بازار سرمایه میپایگاه داده لازم برای تصمیم ،یکی از مهمترین نیازهای صندوق

 مذکور عبارتند از: داده مهمترین اقدامات صورت پذیرفته به منظور دسترسی به پایگاه  1403سال 

 اظر )اختصاصی برای صندوق تثبیت( های کارگزار ناندازی استیشن راه ✓

راه  ✓ ضرورت  در خصوص  تحقیق  و  ارائه  نیازسنجی  و  خودکار  و  الگوریتمی  معاملات  سیستم  اندازی 

 ( اولیه آن RFBپروپوزال )

پیاده ✓ و  داده طراحی  بر  مبتنی  دیتابیس  در حوزه هوش  سازی  نیاز صندوق  اساس  بر  بازار سرمایه  های 

 تجاری 

داشبوردهای مدیریتی اختصاصی صندوق )قبل از معاملات و پس از معاملات( مبتنی بر پایش طراحی   ✓

 اثربخشی صندوق در بازار 
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 های آتی برنامه -6
 : به شرح ذیل است 1404صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال هیئت عامل های آتی برنامهاهم 

 مدیریت منابع نقدی اساسنامه و آیین نامه معاملات سهام و اصلاح پیگیری  •

 سرمایه   کارگیری ابزارهای مشتقه و نوین مالی در جهت تأمین مالی و حمایت از بازاربه •

 گذاری با رویکرد تأمین مالی های سرمایهاندازی صندوق، انتشار اوراق تبعی و راهاعتباری بانکی استفاده از خط •

 عاملات روزانه صندوقبه منظور افزایش نظارت بر م ی معاملات   هایسامانهاندازی  و راه  خرید •

سامانه • اثربخشی  مهای  ارتقای  افزایش  در جهت  بورس  فناوری  مدیریت  همکاری شرکت  با  عاملاتی صندوق 

 صندوق در بازار طی عملیات تثبیت

 گذاری و مالی(داشبوردهای مدیریتی )معاملات، سرمایه یارتقا •

 ها ها و روشبازنگری و بهبود سیستم •

های  ها و روشمکانیزم  های تثبیت در دنیا،ات تطبیقی صندوقعتحقیقاتی پژوهشی درخصوص مطالاجرای پروژه   •

گذاری و.... با همکاری واحد مطالعات و سرمایه  و  نامه معاملاتبازنگری در اساسنامه و آئینعملیات تثبیت،  

 های سازمان بورس و اوراق بهادار پژوهش


