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 1402در سال سرمایه   نگاه اجمالی به بازار -1

 و فرابورس ایران  تهران مقایسه ارزش بازار بورس -1-1

 ارقام به میلیون ریال 

 درصد تغییرات   تغییرات  1402/ 12/ 29 1401/ 12/ 29 نوع اوراق  نوع بازار 

بورس  

 تهران

 %4.72 3,436,460 76,188,417 72,751,957 سهام 

 %38.21 242,356 876,647 634,291 اوراق بدهی 

ETFs 1,826,613 2,342,725 516,112 28.26% 

 %5.58 4,194,928 79,407,789 75,212,861 مجموع

فرابورس 

 ایران 

 %0.45 81,707 18,162,790 18,081,083 سهام 

 %34.10 1,611,192 6,335,610 4,724,418 اوراق بدهی 

ETFs 2,721,609 2,466,745 254,864- 9.36%- 

 %5.63 1,438,035 26,965,145 25,527,110 مجموع

      

مجموع کل  

بورس و  

 فرابورس 

 %3.87 3,518,168 94,351,208 90,833,040 سهام 

 %34.59 1,853,548 7,212,257 5,358,709 اوراق بدهی 

ETFs 4,548,222 4,809,470 261,248 5.74% 

 %5.59 5,632,963 106,372,934 100,739,971 مجموع

 

 های مهم بازار سرمایه بررسی شاخص -1-2

 بوده است.  زیرهای مهم بازار سرمایه به صورت وضعیت شاخص 1402در سال 

 درصد تغییرات تغییرات  29/12/1402 29/12/1401 های بازار سهام بورسشاخص
 %12.0 234,635 2,195,092 1,960,457 شاخص کل 

 %26.9 157,327 742,576 585,249 شاخص کل )هم وزن( 

 %3.2 14,296 457,456 443,160 ارزشی( -شاخص قیمت)وزنی 

 %20.7 71,557 417,319 345,762 شاخص قیمت )هم وزن( 

 %6.0 300,180 5,339,990 5,039,810 شرکت 50شاخص قیمت 

 %13.9 16,667 136,636 119,969 شرکت بزرگ  30شاخص 

 %11.2 8,652 86,233 77,580 شرکت فعالتر50شاخص
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 درصد تغییرات تغییرات  29/12/1402 29/12/1401 های بازار سهام بورسشاخص
 %12.3 312,500 2,851,010 2,538,510 شاخص آزاد شناور 

 %12.0 183,800 1,712,220 1,528,420 شاخص بازار اول 

 %12.1 442,270 4,105,030 3,662,760 شاخص بازار دوم 

 %12.3 967,290 8,850,490 7,883,200 قیمت شاخص بازده نقدی 

 %11.9 222,580 2,089,980 1,867,400 شاخص صنعت 

          
 %80.8 17,233 38,570 21,336 صنعت محصولات چرمی 

 %77.1 221,103 507,929 286,826 صنعت لاستیك 

 %70.3 1,072 2,598 1,526 صنعت خرده فروشی به جز وسایل نقلیه 

 %65.4 6,752 17,074 10,323 انبوه سازی صنعت 

 %55.7 676,420 1,891,290 1,214,870 صنعت انتشار و چاپ 

 %49.4 169,345 512,250 342,905 صنعت سایر معادن 

 %44.4 65,725 213,605 147,880 صنعت قند و شکر 

 %41.9 7,443 25,210 17,767 صنعت سیمان 

 %34.3 1,181 4,624 3,443 صنعت استخراج نفت جزکشف 

 %32.0 15,789 65,119 49,330 صنعت حمل و نقل 

 %30.4 25,011 107,221 82,210 صنعت بیمه و بازنشسته 

 %29.9 14,214 61,758 47,544 صنعت وسایل ارتباطی 

 %25.3 13,436 66,538 53,102 صنعت کانی غیرفلزی 

 %22.9 1,704 9,144 7,440 صنعت بانکها 

 %22.5 15,175 82,619 67,445 رایانه صنعت  

 %22.2 34,151 188,196 154,045 صنعت مواد دارویی 

 %19.4 61,285 377,728 316,443 صنعت ماشین آلات 

 %18.7 279,510 1,773,300 1,493,790 صنعت فلزات اساسی 

 %16.5 1,460,410 10,326,871 8,866,461 صنعت فراورده نفتی 

 %15.9 833 6,074 5,241 صنعت رادیویی 

 %14.1 38,026 307,196 269,170 صنعت چند رشته ای ص 

 %13.0 7,074 61,383 54,308 صنعت ذغال سنگ 

 %12.4 211,440 1,917,720 1,706,280 صنعت مالی 

 %11.6 670,310 6,424,140 5,753,830 صنعت دستگاههای برقی 

 %11.5 1,606 15,594 13,988 صنعت سایرمالی 

 %11.2 88,871 880,809 791,938 صنعت محصولات چوبی 

 %10.2 25,400 275,434 250,034 صنعت محصولات فلزی 

 %8.8 13,886 172,145 158,259 صنعت شیمیایی 

 %7.0 1,244 19,062 17,818 صنعت منسوجات 

 %7.0 1,817 27,940 26,123 صنعت سرمایه گذاریها 

 %5.4 17,784 346,345 328,561 صنعت زراعت 
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 درصد تغییرات تغییرات  29/12/1402 29/12/1401 های بازار سهام بورسشاخص
 %5.1 16,453 338,784 322,331 صنعت خودرو 

 %4.6 3,045 69,585 66,541 صنعت کاشی و سرامیك 

 %1.9 1,085 58,599 57,514 صنعت غذایی بجز قند 

 %0.0 0 10,244 10,244 صنعت ابزار پزشکی

 %0.0 0 1,125 1,125 صنعت حمل و نقل 

 %0.0 0 273 273 صنعت مبلمان 

 %0.0 0 920 920 صنعت پیمانکاری 

 -%5.8 284- 4,641 4,924 صنعت تامین آب، برق، گاز 

 -%8.0 688- 7,899 8,587 صنعت فنی مهندسی 

 -%10.5 60,056- 512,728 572,784 صنعت کانه فلزی 

 -%12.4 11,024- 78,076 89,100 صنعت محصولات کاغذ 

 -%15.1 141- 797 938 صنعت اطلاعات و ارتباطات 

 -%22.7 370- 1,262 1,632 صنعت اداره بازارهای مالی 

 

 درصد تغییرات  تغییرات  29/12/1402 29/12/1401 های بازار سهام فرابورسشاخص

 %4.0 973 25,367 24,394 شاخص کل فرابورس 

 %36.3 36,644 137,577 100,933 شاخص کل هم وزن فرابورس 

 -%2.5 158- 6,132 6,290 شاخص قیمت فرابورس 

 %30.0 9,863 42,765 32,902 شاخص قیمت هم وزن فرابورس 

 %14.3 1,117 8,903 7,786 بازار اول فرابورس 

 %0.1 14 9,720 9,706 بازار دوم فرابورس 

     

 %1.8 11 656 644 صنعت ارکان و نهادهای مالی 

 %108.3 168 324 156 صنعت چوب 

 %8.4 9 120 110 صنعت دستگاه های برقی

 %8.3 37 478 441 صنعت فنی مهندسی 

 %11.8 16 147 131 صنعت لاستیك

 %16.0 24 177 152 صنعت ماشین آلات فرابورس 
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 کلیات -2

 تاریخچه  -2-1

  1394پذیر و ارتقای نظام مالی کشور مصوب  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28صندوق تثبیت بازار سرمایه به استناد ماده )

این صندوق در تاریخ   تاریخ  نزد مرجع ثبت شرکت  41889تحت شماره    03/1396/ 23تاسیس گردیده است.  ها و در 

به مبلغ    20/02/1403نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسید و در تاریخ     11514تحت شماره    04/04/1396

صادر شده    35103/121به شماره  02/05/1396میلیون ریال افزایش یافت. مجوز فعالیت صندوق در تاریخ   20،000،000

 اساسنامه، نامحدود است. ( 4است. مدت فعالیت صندوق به موجب ماده )

صندوق به عنوان نهاد مالی ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، دارای شخصیت حقوقی و مالی مستقل غیردولتی  

بوده و در چهارچوب مقررات حاکم بر نهادهای مالی موضوع قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب  

نماید. نشانی دفتر  عامل، در راستای تثبیت بازار سرمایه فعالیت می  هیئتامنا و    هیئت، اساسنامه صندوق، مصوبات  1384

 ، طبقه چهارم و محل فعالیت اصلی آن در شهر تهران واقع است. 27صندوق در تهران، کاووسیه، خیابان ملاصدرا، پلاک  

 

1394
(28ماده 1تبصره )تصویب قانون رفع موانع تولید 

1396/03
ثبت نزد مرجع ثبت شرکت ها

1396/04
ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار

1396/05
-میلیون ریال 10،000ثبت سرمایه 

صدور مجوز فعالیت صندوق

1403/02
افزایش سرمایه 

میلیون ریال20،000،000به مبلغ  
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 موضوع فعالیت   -2-2

ماده   طبق  صندوق  فعالیت  سرمایه  5موضوع  صندوقاساسنامه  و  سازمان  نزد  شده  ثبت  بهادار  اوراق  در  های  گذاری 

های موضوع  گذاری است. خصوصیات داراییهای مالی و سپردهگذاری، اخذ تسهیلات و خرید و فروش داراییسرمایه

رسد. فعالیت صندوق طی سال  امنا می  هیئتعامل به تصوب    هیئتهای مربوط به پیشنهاد  گذاری و حد نصابسرمایه

گذاری بانکی  گذاری و سپردههای سرمایهگذاری در اوراق بهادار ثبت شده نزد سازمان و صندوقمورد گزارش سرمایه

 ها( بوده است. )نزد بانک

 ق ارکان صندو -2-3

 1402/ 12/ 29در تاریخ  ارکان صندوق تثبیت بازار سرمایه -1 شکل

 ارکان صندوق 

 امنا  هیئت

 امنا هیئترئیس  -وزیر امور اقتصادی و دارایی

 ریزی و بودجه کشور رئیس سازمان برنامه 

 رئیس کل بانک مرکزی 

 عامل صندوق توسعه ملی هیئترئیس 

 امنا هیئتدبیر  - رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار

 عامل  هیئت

 عامل(   هیئت)رئیس آقای روح اله شریفیان 

 عامل(  هیئتآقای علیرضا خداکرمی )نائب رئیس 

 عامل(  هیئت)عضو آقای حبیب رضا حدادی سیاهکلی  

 سازمان حسابرسی  قانونی  بازرس  -حسابرس

 

مالی کشور، صندوق دارای  پذیر و ارتقای نظام  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( اساسنامه و ماده )6به موجب ماده )

 ارکان زیر است:

کل  امنای صندوق متشکل از وزیر امور اقتصادی و دارایی، رئیس سازمان برنامه و بودجه کشور، رئیس  هیئت   امنا:   هیئت 

عامل صندوق توسعه ملی و رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار است،    هیئتبانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، رئیس  

امنای صندوق   هیئت که ریاست آن بر عهده وزیر امور اقتصادی و دارایی بوده و رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار دبیر  

 است. 



      1402اسفند  29گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 

9
 

عامل صندوق متشکل از سه نفر صاحب نظر در حوزه بازار سرمایه با حداقل پنج سال سابقه    هیئتاعضای    عامل:  هیئت

بورس و اوراق بهادار، به پیشنهاد رئیس سازمان   مدیریت در بازارهای مالی است که پس از تائید صلاحیت توسط سازمان 

عامل از بین خود یک نفر    هیئتشوند. اعضای  امنا برای مدت سه سال انتخاب می  هیئتبورس و اوراق بهادار و تصویب  

 نمایند. را به عنوان رئیس و یک نفر را به عنوان نائب رئیس انتخاب می

 1401 1402 شرح 

 5 4 برگزار شده هیئت امنا تعداد جلسات 

 63 74 تعداد جلسات برگزار شده هیئت عامل 

پذیر و ارتقای نظام مالی کشور  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( ماده )1به موجب تبصره )  بازرس قانونی:  – حسابرس  

شود. این سازمان در تاریخ  ( اساسنامه، سازمان حسابرسی به عنوان حسابرس و بازرس قانونی صندوق تعیین می18و ماده )

 در تهران به ثبت رسیده است.   68692به شماره  16/10/1366

 تعداد کارکنان  -2-4

 مالی پیش از آن به شرح جدول ذیل بوده است.  هایتعداد کارکنان در استخدام طی سال مالی مورد گزارش و سال 

 وضعیت نیروی انسانی  -2 شکل

 1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  کارکنان تعداد 

 نفر  6 نفر  6 نفر  7 نفر  8 نفر  8 نفر  9 نفر  11 کارکنان قراردادی 

 

 و تغییرات آن  سرمایه -2-5

اساسنامه، سرمایه صندوق به پیشنهاد وزارت امور اقتصادی و دارایی و توسط سازمان برنامه و بودجه    20مطابق با ماده  

تامین میکشور در لوایح بودجه سنواتی پیش شود. در  بینی و از محل اعتبارات مصوب مربوط به عنوان منابع صندوق 

به حساب صندوق    02/05/1396میلیون ریال در تاریخ    10،000همین راستا، سرمایه صندوق تثبیت بازار سرمایه به مبلغ  

در اداره ثبت شرکتها به ثبت رسیده است. لازم به ذکر است بر    03/1397/ 28واریز شده است. سرمایه صندوق در تاریخ  

دولت در بخش  امنای صندوق تثبیت بازار سرمایه مقرر گردید منابع دریافتی از    هیئت  1397/ 04/ 02اساس مصوبه جلسه  

 حقوق صاحبان سرمایه ثبت شود. 
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نامه متبادله با سازمان برنامه و موافقت  سینوشیو پ ییو دارا یاعتبار وزارت امور اقتصاد ص یتخص یهاهیبه موجب ابلاغ

  ال یر  ون یلیم  20.000.000کل کشور، مبلغ    1401قانون بودجه سال    9مفاد جدول شماره    یاجرا   یبودجه کشور و در راستا 

  هی سرما  شی بابت افزا  ییو دارا  یوزارت امور اقتصاد   یا نهیاعتبارات هز  محلاز    1401/ 14/08و    07/08/1401  یهاخیدر تار

از جانب خزانه دولت   یزی. مبالغ واردیگرد  زیصندوق وار  یبانک   یهابه حساب  یردولتی غ  یهاسهم دولت در صندوق

مالکانه تحت سرفصل »عل  دی تا زمان سررس  ران،یا  یاسلام  یجمهور به عنوان حقوق  منتشره،  افزایاوراق    ش یالحساب 

از سررس  یافتیتا وجوه در  افت ی انتقال    ه«،یسرما تع  دی پس    ه ی تعهدات، به حساب سرما  قیدق  زانیم  نییاوراق منتشره و 

نزد مرجع    12/1402/ 26العاده مورخ  آگهی تغییرات صندوق به استناد صورتجلسه مجمع عمومی فوق  صندوق منظور شود.

  20،010،000میلیون ریال به مبلغ    10،000ثبت گردید و سرمایه صندوق از مبلغ    20/02/1403ها در تاریخ  ثبت شرکت

 .میلیون ریال افزایش یافت و ماده مربوطه در اساسنامه اصلاح گردید

 هامعافیت -2-6

 کارمزد معاملات تیمعاف -2-6-1

سازمان بورس و   رهی مد  هیئتها و صورتجلسه  نظارت بر بورس  تیریمد  23/09/1396مورخ    45181/121حسب نامه  

  ی صندوق برا  نیو فروش ا  د ی ، نرخ و سقف کارمزد کارگزاران در خصوص معاملات خر01/09/1396اوراق بهادار مورخ  

و معاملات صندوق   شودیمحاسبه م  یحالت عاد  یدوم( کارمزدها  کیاز اوراق بهادار معامله شده برابر با نصف )  کیهر  

 معاف است.  یفناور  تیری و مد یگذار ها، سپردهمربوط به بورس  یاز کارمزدها

  یعال  ی براساس صورتجلسه شورا،  10/11/1396مورخ  121/ 48763 نامهیها طنظارت بر بورس  ت یریمد  ی طبق ابلاغ کتب

صفر  ابلاغ کتبی    خی ، کارمزد حق نظارت سازمان بورس در خصوص معاملات صندوق از تار05/10/1396بورس مورخ  

 شد.  نییتع

صورتجلسه    نیدر پانصد و چهل و دوم  ،یمال  یاداره امور نهادها   25/09/1397مورخ    72718/121حسب نامه    ن،یهمچن

صندوق    نیعموم اوراق بهادار به ا  یبرا  یاختصاص  یمعاملات   ستگاهیسازمان بورس و اوراق بهادار مقرر شد، ا  رهی مد  هیئت

  نه یصندوق از پرداخت هز  نی ها، انظارت بر بورس  تیریمد  29/01/1398مورخ    82406/121نامه    یو ط  ابدیاختصاص  

 معاف شد.   یبه سامانه معاملات  یحق دسترس ریمتغ
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 یاتیمال یهاتیمعاف -2-6-2

  42504/121پذیر و ارتقای نظام مالی کشور و حسب نامه  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( ماده )5طبق مفاد تبصره )

 رئیس اداره امور نهادهای مالی معاملات صندوق از هرگونه مالیات و عوارض معاف است.  1396/ 15/08مورخ 

تبصره    ن،یهمچن مال  مکرر  143ماده    ک یطبق مفاد  در    یگذارهیصندوق سرما  ی درآمدها   یتمام  ،میمستق  یهااتی قانون 

( ماده  24در اوراق بهادار موضوع بند )   یگذار هیحاصل از سرما  ی درآمدها  یو تمام  میمستق  یها اتیچهارچوب قانون مال

  یدرآمدها   ایاوراق    نیحاصل از نقل و انتقال ا  یو درآمدها  1384مصوب    رانیا  یاسلام  ی( بازار اوراق بهادار جمهور 1)

بر ارزش افزوده   اتیبر ارزش افزوده موضوع قانون مال  اتی بر درآمد و مال  اتیاز صدور و ابطال آنها از پرداخت مال  صلحا

مطالبه نخواهد    یات یمال  ،شده  اد یمعاف است و از بابت نقل و انتقال آنها و صدور و ابطال اوراق بهادار    02/03/1387مصوب  

 شد. 

 ساختار تشکیلاتی -2-7

 به صورت زیر است.  10/08/1401ساختار تشکیلاتی مصوب هیئت امنای صندوق در تاریخ  
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 ذینفعان صندوق تثبیت بازار سرمایه   -3

مال تفک  زی تجه  یمنابع  به  ناح  کی شده  ذ  هیاز  و  تاس   نفعانیسهامداران  بدو  پا  سیاز  تا  مال  انیصندوق  به    یمنته  یدوره 

 .باشدیم لیبه شرح جدول ذ 29/12/1402

به  
ی 

ته
من

ره 
دو

 

29/
12/

13
96

 

ی ب
ته

من
ره 

دو
 ه

29/
12/

13
97

به 
ی 

ته
من

ره 
دو

 

29/
12/

13
98

به 
ی 

ته
من

ره 
دو

 

30/
12/

13
99

به 
ی 

ته
من

ره 
دو

 

29/
12/

14
00

به 
ی 

ته
من

ره 
دو

 

29/
12/

14
01

به 
ی 

ته
من

ره 
دو

 

29/
12/

14
02

 

ل 
ع ک

جم
 

 
ی 

ور
مه

 ج
ت

دول

ن 
را

 ای
ی

لام
اس

 
(

یه
ما

سر
ن 

با
اح

ص
 ) 

     -    29,899,811   27,073    23,801   20,133   12,954   10,121 -  مانده اول دوره 

   20,010,000     -    20,000,000   -    -     -      -    10,000 واریزی طی دوره 
 

   12,885,856   2,996,045    9,872,738   3,272   3,668    7,179    2,833    121  سهم از سود )زیان( خالص 

   32,895,856   32,895,856   29,899,811   27,073    23,801    20,133   12,954   10,121 مانده پایان دوره 

          

ی  
مل

ه 
سع

تو
ق 

دو
صن

 

     -    88,699,183    29,388,275   10,380,328     -      -      -      -  مانده اول دوره 

   79,682,520    14,840,000    38,000,000   16,842,520   10,000,000     -      -      -  واریزی طی دوره 

  4,128,267      -    1,550,818    2,197,121    380,328      -      -      -  سود سپرده گذاری 

 ( 4,128,267)      -  (4,096,573) - (31,694)      -      -      -  پرداخت سود سپرده 

  38,714,986    14,858,323   23,856,663     -      -      -      -      -  سهم از سود )زیان( خالص 

   118,397,506    118,397,506    88,699,183   29,388,275   10,380,328     -      -      -  مانده پایان دوره 

          

ق  
ورا

و ا
س 

ور
ن ب

ما
از

س

دار
ها

ب
 

     -    48,735,856    32,008,017   26,391,295   3,982,391    2,492,425   1,315,656     -  اول دوره مانده 

 واریزی طی دوره  

 قرارداد(  1-3)پرداخت مستقیم بند 
1,300,000    630,000    70,000   15,000,000   -      5,000,000    5,000,000    27,000,000   

 کارمزد معاملات 

 قرارداد(  2-3)پرداخت غیرمستقیم بند  
-     -     -      3,341,687    1,796,443    1,817,611    2,609,239    9,564,980  

   26,991,712    7,211,597    9,910,228    3,820,279    4,067,217    1,419,966   546,769    15,656  سهم از سود )زیان( خالص 

   63,556,692    63,556,692    48,735,856   32,008,017   26,391,295   3,982,391   2,492,425   1,315,656 مانده پایان دوره 

          

ن 
ایا

ت ر
رک

ش

س 
ور

ب
 

     -    908,421    578,338    350,082      -      -      -      -  مانده اول دوره 

     -      -      -      -      -      -      -      -  واریزی طی دوره 

   829,079    213,347    157,212    162,390    296,130      -      -      -  کارمزد معاملات 

   435,286  142،597   172,871   65,866    53,952      -      -      -  سهم از سود )زیان( خالص 

   1,264,366    1,264,366    908,421    578,338    350,082      -      -      -  مانده پایان دوره 

          
ت  

ری
دی

ت م
رک

ش

ان 
هر

س ت
ور

ی ب
ور
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ف

 
     -    203,713    482,197    423,922      -      -      -      -  مانده اول دوره 

     -      -      -      -      -      -      -      -  واریزی طی دوره 

  358,590      -      -      -    358,590      -      -      -  کارمزد معاملات 

 ( 562,304)  ( 203,713)  ( 358,590)      -      -      -      -      -  پرداخت طی دوره 

   203,714      -    80,107    58,275    65,332      -      -      -  سهم از سود )زیان( خالص 

     -      -    203,713    482,197    423,922      -      -      -  مانده پایان دوره 

          

 جمع کل 

 -   168,446,985           62,483,900 37,569,428 4,002,524 2,505,379 1,325,777 - مانده اول دوره

 136,882,865   22,458,872           62,070,478 20,966,780 29,376,735 70,000 630,000 1,310,000 واریزی طی دوره 

 79,231,555   25,208,563            43,892,607 3,947,692 4,190,169 1,427,145 549,602 15,777 سهم از سود )زیان( خالص 

 216,114,420   216,114,419            168,446,985 62,483,900 37,569,428 4,002,524 2,505,379 1,325,777 مانده پایان دوره 
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 از ابتدای تأسیس  بازدهی ذینفعان  -3-1

 دولت جمهوری اسلامی ایران  -3-1-1

مبالغ   زیر  جدول  ازدر  )  دریافتی  داخلی  بازده  نرخ  همراه  به  روزانه  صورت  به  ایران  اسلامی  جمهوری  ( IRRدولت 

 آورده شده است. گذاری آنسرمایه

 ارقام میلیون ریال

 IRR نرخ بازده داخلی مانده پایان دوره نقدی  دریافت تاریخ 

13960502 10,000  

40.3   % 
14010708 10,000,000  

14010714 10,000,000  

14021229  32,895,856 

  20,010,000 مجموع 
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 صندوق توسعه ملی -3-1-2

صندوق توسعه ملی به همراه نرخ بازده داخلی  های محاسبه شده و پرداخت شده  دریافتی و سوددر جدول زیر مبالغ  

(IRRسرمایه )آورده شده است.  گذاری آن 

 ارقام میلیون ریال

 جمع  پرداخت نقدی  محاسبه سود  دریافت نقدی  قرارداد نوع  تاریخ ردیف 

نرخ بازده 

 ( IRRداخلی)

 بر اساس نوع قرارداد  

نرخ بازده 

 داخلی 
IRR 

1 13990821 

 نرخ ثابت 

10,000,000   10,000,000   

11.05 % 

25.68 % 

2 13991229   31,694   (31,694 ) 0  

3 14000226 10,342,520  0  10,342,520   

4 14001030 6,500,000   0  6,500,000   

5 14010211 13,000,000  0  13,000,000   

6 14010219   2,877,425   (2,877,425 ) 0  

7 14010408 10,000,000  0  10,000,000   

8 14010511   1,219,148   (1,219,148 ) 0  

   49,842,520 (4,128,267)   4,128,267 49,842,520   جمع 
9 14010511 

مشارکت در  

مازاد درآمد  

بر هزینه  

 )سود/زیان( 

49,842,520     49,842,520 

32.11 % 

10 14010515 10,000,000     10,000,000 

11 14010710 5,000,000   5,000,000 

12 29 /12 /1401   23,856,663    23,856,663 

13 14020516 3,000,000   3,000,000 

14 14020719 950,000     950,000 

15 14020725 890,000   890,000 

16 14020730 5,000,000     5,000,000 

17 14020808 4,000,000   4,000,000 

18 14021212 1,000,000     1,000,000 

19 14021229   14,858,323     14,858,323 

     118,397,506    38,714,986 79,682,520   جمع کل 
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 ر سازمان بورس و اوراق بهادا -3-1-3

  ( IRRسازمان بورس اوراق بهادار به صورت ماهانه آورده شده است. نرخ بازدهی داخلی )دریافتی از  در جدول زیر مبالغ 

 محاسبه شده است.  گذاریسرمایه

 ارقام میلیون ریال

 IRR نرخ بازده داخلی مانده پایان دوره کارمزد  واریزی تاریخ 

139612 1,300,000     

23.0 % 

139701 200,000     
139702 380,000     
139711 50,000     
139810 70,000     
139905   667,191   
139906   455,200   
139907   354,273   
139908 3,050,000 197,582   
139909 4,400,000 655,383   
139910 2,000,000 504,925   
139911 4,550,000 349,061   
139912 1,000,000 158,074   
140001   104,000   
140002   78,829   
140003   114,783   
140004   199,975   
140005   179,198   
140006   370,719   
140007   172,930   
140008   152,831   
140009   116,677   
140010   98,271   
140011   97,602   
140012   110,627   
140101   160,019   
140102   189,658   
140103   165,195   
140104   109,893   
140105   89,591   
140106   99,382   
140107   63,366   
140108 2,000,000 114,072   
140109 2,500,000 139,116   
140110 500,000 239,280   



      1402اسفند  29گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 

16
 

 ارقام میلیون ریال

 IRR نرخ بازده داخلی مانده پایان دوره کارمزد  واریزی تاریخ 

140111   204,252   
140112   243,788   
140201   350,940   
140202 3,800,000 515,168   
140203 1,150,000 316,442   
140204 50,000 216,223   
140205   155,691   
140206   151,155   
140207   132,149   
140208   138,966   
140209   185,369   
140210   167,305   
140211   143,379   
140212   136,450 63,556,692  

  9,564,980 27,000,000 مجموع

 شرکت رایان بورس  -3-1-4

از   دریافتی  مبالغ  زیر  جدول  )در  داخلی  بازدهی  نرخ  است.  شده  آورده  ماهانه  به صورت  بورس  رایان  (  IRRشرکت 

 گذاری محاسبه شده است.سرمایه

 ارقام میلیون ریال

    IRR نرخ بازده داخلی مانده پایان دوره واریزی کارمزد تاریخ 

13990558,486   

21.0  % 

139906 38,920   
139907 31,844   
139908 17,586   
139909 57,674   
139910 44,989   
139911 30,818   
139912 15,814   
140001 10,932   
140002 7,051   
140003 10,772   
140004 17,810   
140005 15,896   
140006 31,919   
140007 15,439   
140008 13,988   
140009 10,575   
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 ارقام میلیون ریال

    IRR نرخ بازده داخلی مانده پایان دوره واریزی کارمزد تاریخ 

140010 8,936   
140011 9,167   
140012 9,903   
140101 14,407   
140102 17,003   
140103 14,865   
140104 9,816   
140105 7,642   
140106 8,414   
140107 5,487   
140108 9,581   
140109 11,817   
140110 20,040   
140111 17,400   
140112 20,740   
140201 28,966   
140202 42,806   
140203 27,321   
140204 18,549   
140205 13,907   
140206 13,434   
140207 10,789   
140208 10,452   
140209 13,135   
140210 12,318   
140211 10,641   
140212 11,029 1,264,366 

    829,080 مجموع 
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 گذاری مالی و سرمایهی عملکرد صندوق تثبیت در حوزه  -4

 1402وضعیت ترکیب پرتفوی صندوق در پایان سال  -4-1

 )ارقام میلیون ریال(   بصورت ذیل بوده است:  1402ترکیب پرتفوی صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال    تغییرات

ف 
دی

ر
 

 نوع صنعت 

 ایتدای دوره 

01/01/1402 
 تغییرات بهای تمام شده 

 انتهای دوره 

29/12/1402 

بهای تمام 

 شده 
 ارزش روز 

خرید طی  

 دوره 
 فروش طی دوره 

بهای تمام 

 شده 
 بازده ارزش روز 

درصد از  

 کل

 %20.7 %7.7 42,837,891 39,760,500 (17,342,631) 41,594,615 19,911,974 15,508,516 فلزات اساسی 1

2 
فراورده های نفتی، کك و  

 سوخت هسته ای 
9,688,240 13,135,778 33,150,137 (5,785,746) 37,052,631 35,370,079 4.5%- 17.1% 

 %15.9 -%8.1 32,871,220 35,768,334 (22,643,959) 35,215,893 27,415,150 23,196,399 محصولات شیمیایی  3

 %10.1 %7.1 20,907,836 19,519,468 (2,345,092) 6,530,516 17,736,250 15,334,044 بانکها و موسسات اعتباری 4

 %7.2 -%1.7 14,836,363 15,093,920 (12,860,191) 15,150,422 15,549,097 12,803,690 خودرو و ساخت قطعات 5

6 
صندوق سرمایه گذاری قابل 

 معامله 
22,177,483 22,724,606 75,732,888 (83,750,636) 14,159,736 14,580,215 3.0% 7.0% 

 %6.2 - %14.3 12,934,513 15,091,008 (3,918,481) 13,070,655 7,864,549 5,938,833 استخراج کانه های فلزی 7

8 
شرکتهای چند رشته ای 

 صنعتی
5,071,665 6,453,731 13,653,972 (7,989,459) 10,736,178 10,811,667 0.7% 5.2% 

 %1.5 - %11.7 3,173,080 3,592,030 (2,940,273) 4,948,446 1,564,300 1,583,857 مواد و محصولات دارویی 9

 %1.4 -%0.0 2,875,781 2,876,563 (2,046,112) 1,547,373 2,740,847 3,375,302 مخابرات 10

11 
محصولات غذایی و 

 آشامیدنی به جز قند و شکر 
744,664 800,199 3,724,459 (1,347,174) 3,121,949 2,727,744 12.6%- 1.3% 

 %1.3 -%3.4 2,647,885 2,741,832 (2,300,494) 3,702,425 1,445,192 1,339,902 سرمایه گذاریها  12

 %0.9 %2.4 1,825,679 1,783,591 (2,110,611) 3,127,346 961,588 766,856 سیمان، آهك و گچ  13

14 
حمل ونقل، انبارداری و 

 ارتباطات 
831,696 864,471 2,133,064 (880,486) 2,084,274 1,815,189 12.9% - 0.9% 

15 
نهادهای  فعالیتهای کمکی به 

 مالی واسط
945,861 1,092,938 1,130,422 (631,286) 1,444,997 1,018,186 29.5% - 0.5% 

16 
عرضه برق، گاز، بخاروآب 

 گرم
540,450 614,786 1,029,705 (410,288 ) 1,159,868 936,468 19.3% - 0.5% 

17 
های وابسته  رایانه و فعالیت

 به آن
648,341 619,651 537,314 (451,201 ) 734,454 662,203 9.8%- 0.3% 

 %0.3 -%2.7 638,775 656,337 ( 727,007) 980,772 425,413 402,571 زراعت و خدمات وابسته  18

19 
سایر محصولات کانی 

 غیرفلزی
194,692 220,715 937,103 (505,550 ) 626,245 593,228 5.3%- 0.3% 
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ف 
دی

ر
 

 نوع صنعت 

 ایتدای دوره 

01/01/1402 
 تغییرات بهای تمام شده 

 انتهای دوره 

29/12/1402 

بهای تمام 

 شده 
 ارزش روز 

خرید طی  

 دوره 
 فروش طی دوره 

بهای تمام 

 شده 
 بازده ارزش روز 

درصد از  

 کل

20 
بیمه وصندوق بازنشستگی به  

 جزتامین اجتماعی
203,613 218,216 730,942 (461,614) 472,941 471,996 0.2%- 0.2% 

 %0.1 -%9.2 276,225 304,052 (250,736) 458,062 106,647 96,725 ماشین آلات و تجهیزات  21

 %0.1 %7.3 271,594 253,131 ( 380,059) 526,273 118,429 106,918 قند و شکر  22

 %0.1 -%12.6 263,873 301,895 ( 259,122) 447,178 114,197 113,839 گریهای مالی سایر واسطه  23

 %0.1 -%0.6 261,078 262,735 ( 754,100) 619,593 505,617 397,242 خدمات فنی و مهندسی 24

 %0.1 %7.3 243,277 226,803 ( 342,311) 422,881 156,866 146,233 لاستیك و پلاستیك 25

 %0.1 - %24.5 203,504 269,533 ( 151,055) 234,374 202,842 186,213 اطلاعات و ارتباطات  26

27 
انبوه سازی، املاک و  

 مستغلات 
236,536 260,453 510,183 (541,783 ) 204,935 196,764 4.0%- 0.1% 

 %0.1 -%9.5 172,896 191,045 (54,346) 196,425 55,267 48,966 استخراج ذغال سنگ 28

 %0.1 %0.8 170,580 169,265 (91,048) 217,805 50,690 42,507 ساخت محصولات فلزی  29

30 
های ماشین آلات و دستگاه 

 برقی
71,174 86,532 298,140 (221,830 ) 147,484 145,265 1.5%- 0.1% 

 %0.1 -%2.9 144,496 148,778 ( 103,332) 206,467 52,463 45,642 کاشی و سرامیك 31

 %0.1 - %21.1 132,042 167,441 (96,386) 185,113 89,310 78,713 محصولات کاغذی  32

33 
استخراج نفت گاز و خدمات 

 جنبی جز اکتشاف
35,323 43,280 176,870 (136,083) 76,110 81,622 7.2% 0.0% 

34 
خرده فروشی انواع  

 موادغذایی،نوشیدنی وغیره 
99,104 116,748 63,043 (115,996) 46,150 58,168 26.0% 0.0% 

 %0.0 -%6.0 44,367 47,207 (77,991) 105,044 24,914 20,154 محصولات چوبی  35

 %0.0 - %23.0 40,933 53,141 (89,793) 42,077 108,592 100,856 هتل و رستوران 36

37 
تولید محصولات کامپیوتری 

 الکترونیکی ونوری
13,122 14,676 87,730 (77,778) 23,074 37,941 64.4% 0.0% 

 %0.0 -%9.8 33,575 37,225 (59,775) 78,323 19,877 18,676 منسوجات 38

39 
ها و وسایل ساخت دستگاه 

 ارتباطی 
0 0 20,281 0 20,281 21,987 8.4% 0.0% 

 %0.0 -%2.8 19,131 19,686 (59,976) 64,248 17,118 15,414 انتشار، چاپ و تکثیر  40

 %0.0 %28.7 8,108 6,298 (23,354) 18,461 13,140 11,191 حمل و نقل آبی  41

 %0.0 %0.0 0 0 (33,369) 25,197 14,886 8,172 استخراج سایر معادن 42

 %0.0 %0.0 0 0 (15,675) 0 15,618 15,675 پیمانکاری صنعتی 43

 % 100 -%1.9 207,363,421 211,453,124 ( 175,384,186) 263,632,236 144,547,612 123,205,075 مجموع 
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 1402در سال  صندوق تثبیت بازار سرمایه ت لامعام وضعیت  -4-2

 آمار روزهای ورود -4-2-1

 سال 
تعداد روزهای معاملاتی  

 بازار سرمایه 

تعداد روزهای  خرید  

 صندوق تثبیت در بازار

درصد روزهای خرید  

 صندوق به کل روزها 

 تعداد نمادهای

 معامله شده 

1396 242 17 7% 88 

1397 243 58 24% 169 

1398 238 32 13% 142 

1399 243 102 42% 204 

1400 240 111 46% 307 

1401 238 114 48% 515 

1402 242 99 41% 514 

صننندوق مجاز به واحد منفی،    1.5ای به مقدار  نامه معاملاتی صننندوق، در صننورت کاهش شنناخص لحظهمطابق با آیین •

 ورود به بازار است.

 کمعاملات خرد و بلو ارزش -4-2-2

 )ارقام میلیون ریال(  به تفکیک ماه در جدول زیر آورده شده است. 1402در سال  صندوق   لوکارزش معاملات خرد و ب

 ماه
خرید خرد 

 سهام 

فروش خرد 

 سهام 

فروش بلوک  

 سهام 

خالص خرید 

 سهام 
خالص خرید  ETFفروش  ETFخرید 

ETF 

- 18,852,885 371,560 22,133,230 3,651,906 فروردین  15,565,236 630,108 14,935,128 

- 14,241,950 26,307,232 12,065,282 22,302,870 698,905 20,269,508 43,271,283 اردیبهشت  

- 24,974,732 26,587,372 1,612,640 39,930,302 201,600 7,225,858 47,357,760 خرداد   

- 39,083 4,898,103 4,859,020 9,281,098 3,325,140 5,651,609 18,257,847 تیر  

0  10,247,331 309,650 1,188,261 11,745,242 مرداد    0  0 

- 1,262,563 82,377 3,197,459 2,017,273 شهریور   1,183,963 33,940 1,150,023 

- 378,740 1,292,041 913,301 5,557,053 190,000 1,561,289 7,308,342 مهر  

- 1,709,806 8,574,524 1,223,831 8,088,550 آبان  6,475,373 4,369,781 2,105,593 

- 10,565,006 4,691,293 5,873,713   آذر   10,640,187 1,064,070 9,576,117 

- 9,717,176 9,102,854 1,524,517 910,195 دی  11,272,321 201,466 11,070,855 

- 9,861,028 13,617,528 3,756,500 15,587,547 2,945,287 1,536,581 20,069,415 بهمن  

- 233,516 7,075,458 6,841,941 4,142,364 7,125,992 2,371,324 13,639,680 اسفند   

- 10,891,333 86,077,098 75,185,765 64,941,130 37,619,183 73,757,180 176,317,492 مجموع   
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 شاخص کل و هم وزن  روندصندوق با مقایسه خالص خرید  -4-2-3

 شناور آزاد بورس و فرابورس صندوق و ارزش   پرتفوی سهامارزش مقایسه  -4-2-4

 تاریخ  ردیف
 ارزش پرتفوی سهام 

 )میلیارد ریال( 

ارزش سبد بازار بورس  

 و فرابورس

 )میلیارد ریال( 

ارزش شناوری بورس و  

 پایه فرابورس  بدون بازار 

 )میلیارد ریال( 

نسبت پرتفوی سهام به ارزش شناور  

 بورس و فرابورس

1 1402/01  125,265   80,655,053   16,513,804  0.76% 

2 1402/02  150,099   99,485,074   20,711,738  0.72% 

3 1402/03  176,910   56,443,359   19,119,863  0.93% 

4 1402/04  158,983   83,612,379   17,789,382  0.89% 

5 1402/05  164,189   79,474,962   16,526,072  0.99% 

6 1402/06  183,142   86,334,015   18,376,351  1.00% 

7 1402/07  176,612   82,617,705   17,319,097  1.02% 

8 1402/08  173,651   81,449,437   17,143,902  1.01% 

9 1402/09  180,505   88,864,698   18,775,553  0.96% 

10 1402/10  165,106   87,466,985   18,259,502  0.90% 

11 1402/11  171,614   83,118,295   17,281,906  0.99% 

12 1402/12  192,783   87,634,785   18,695,878  1.03% 
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 بازار  نسبت ارزش پرتفوی سهام به ارزش روز  -4-2-5
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 های مالی صورت  -4-3

 صورت وضعیت مالی   -4-3-1

یمال  تیوضع صورت    

1402اسفند   29  خیتار  به  
 

29/12/1402   شرح   29/12/1401  درصد تغییر   

   میلیون ریال   میلیون ریال    ها دارایی

        های غیرجاری دارایی

(%18)    6,622    5,419   های ثابت مشهود دارایی  

(%45)    243    134   های ثابت نامشهود دارایی  

(%19)    6,865    5,553   ی غیرجار هایجمع دارایی  

        های جاری دارایی

(%20)    481,147    383,757   ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی  

 %31    164,696,528    215,153,421   مدت های کوتاهگذاریسرمایه

(%73)    2,274,356    620,075   معاملات صندوق جاری   

( %96)    997,559    41,430   موجودی نقد   

 %28    168,449,590    216,198,683   ی جار هایجمع دارایی

 %28    168,456,455    216,204,236   هاجمع دارایی

        حقوق مالکانه و بدهی ها

        حقوق مالکانه

  سرمایه 
 10,000    10,000    0% 

  افزایش سرمایه در جریان  
 20,000,000    20,000,000    0% 

  مازاد درآمد بر هزینه صندوق 
 -  -   

  جمع حقوق مالکانه 
 20,010,000    20,010,000    0% 

        ها بدهی

        های غیرجاری بدهی

 %30    99,486,797    129,503,578   گذاران پرداختنی به سپرده

 %30    9,889,811    12,885,856   پرداختنی به دولت  

 %39    2,137    2,973   ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

 %30    109,378,745    142,392,407   های غیرجاری جمع بدهی

        های جاری بدهی

 %38    39,060,376    53,714,986   گذاران پرداختنی به سپرده

 %1084    7,334    86,843   ها سایر پرداختنی

 %38    39,067,710    53,801,829   های جاری جمع بدهی

 %32    148,446,455    196,194,236   هاجمع بدهی

 %28    168,456,455    216,204,236   هاجمع حقوق مالکانه و بدهی
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 صورت سود و زیان -4-3-2

ان یسود و ز صورت   

 1402اسفند   29به   ی منته یمال سال

 شرح
  

 درصد تغییر   1401سال   1402سال 

   درآمدهای عملیاتی 
   میلیون ریال   میلیون ریال 

( %15)  15,787,896  13,478,133   سود فروش اوراق بهادار   

( 4,089,703)   ها گذاریسود )زیان( تغییر ارزش سرمایه   21,342,295  (119% )  

 %114  6,537,135  14,005,388   سود سهام 

 %70  1,833,613  3,115,626   الحساب و سپرده بانکیسود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی

( %42)  45,500,939  26,509,445   جمع درآمدهای عملیاتی   

        های عملیاتیهزینه

( 112,403)   های عمومی و اداری هزینه   (57,205 )   96% 

( %42)  45,443,734  26,397,042   سود عملیاتی  

  هزینه های مالی 
 

0  (1,550,818 )   (100% )  

  های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه
 

4,462  (309 )   (1544% )  

   مازاد درآمد بر هزینه صندوق  -سود خالص
26,401,504  43,892,607  (40% )  

 

 های جاری صندوقدارایی ترکیب  -4-3-3

 ارقام میلیون ریال

 29/12/139۶ 29/12/1397 29/12/139۸ 30/12/1399 29/12/1400 29/12/1401 29/12/1402 های جاری دارایی

یه
رما

س
ی 

ذار
گ

تاه 
کو

ی 
ها

ت 
مد

 

شده در  های پذیرفتهسهام شرکت

 بورس و فرابورس 
192,783,207   138,093,881   54,785,963   34,968,896   2,242,322   1,139,059   1,178,433   

های   )صندوق  بهادار  اوراق  سایر 

 درآمد ثابت( 
14,580,215   6,453,731     1,973,954   245,122     69,390   

       1,162,069   423,145     20,148,916   7,790,000 سپرده کوتاه مدت بانکی 

های کوتاه گذاریمجموع سرررمایه

 مدت
215,153,421  164,696,528  54,785,963  37,365,995   3,649,513  1,139,059  1,247,823  

      320,806   75,272  1,723,731   2,274,356  620,075 جاری معاملات صندوق 

  18,397  170,445  31,763   95,977   314,806   481,147   383,757 ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   59,119  1,194,669   95   55   2,562,992   997,559   41,430 ها( پرداختسایر )موجودی نقد و پیش

   1,325,339   2,504,173   4,002,177   37,537,298   59,387,491   168,449,591   216,198,684 های جاری مجموع دارایی
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 (ROAبازده دارایی صندوق ) -4-3-4

 . شده است ر نشان دادهدر نمودار زی 1402الی   1396های  طی سال  های صندوقداراییبازده 

 

 

 درآمدهای عملیاتی  -4-3-5

ساله به شرح نمودار زیر است. درآمدهای عملیاتی شامل: سود فروش    7درآمد عملیاتی صندوق تثبیت بازار سرمایه در بازه  

د ثابت و سپرده بانکی، سود و زیان تحقق نیافته نگهداری اوراق م ها، سود اوراق با درآ، سود سهام شرکتبهادار  اوراق

 بهادار و سایر درآمدها است. 
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 29/12/1402آنالیز تفکیکی درآمدهای عملیاتی صندوق به تاریخ  -4-3-6

مربوط به سود سهام دریافتی و سود فروش اوراق بهادار بوده است.    1402بخش قابل توجه درآمدهای عملیاتی در سال  

 آورده شده است.  1402در نمودار زیر ترکیب درآمدهای عملیاتی در سال  

 

 عمومی و اداری مالی, های هزینه -4-3-7

های صندوق در سنوات اخیر مرتبط با هزینه مالی ناشی از سپرده گذاری صندوق توسعه ملی بوده است.  عمده هزینه

 در نمودار زیل ارائه شده است.   از بدو تأسیس صندوق عمومی و اداری هزینه مالی،مجموع 

 

 صفر شده است.   1402در سال  مالی، هزینه  1401پس از تغییر قرارداد صندوق توسعه ملی در سال  
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   1402خلاصه اقدامات صندوق در سال  -5

 تسویه اوراق تبعی  -5-1

بورس مورخ    یعال  یجمهور، صورتجلسه شورا   سی دفتر معاون اول رئ  07/08/1401/م مورخ  38544نامه شماره    رویپ

مصوبات    ن یو همچن  1401/ 11/08سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ    رهیمد  هیئت ( صورتجلسه  1، بند )10/08/1401

  سک یر  ت یریو مد  یقیحق  گذارانهیسرما  ازاثربخش    تی، به منظور حما18/08/1401عامل صندوق مورخ    هیئت جلسه  

 :نمود ری اقدام به انتشار اوراق به شرح ز  هیبازار سرما تیصندوق تثب ه،یبادرآمد ثابت در بازار سرما یهاصندوق یستمیس

 یاراوراق تبعی سهام  تسویه -5-1-1

  ارد ی لیم  کی با ارزش حداکثر  یقیسهام متعلق به اشخاص حق ینمودن پرتفو  مهیب یبرا  اریسهام  یفروش تبع اری اوراق اخت

داخل پرتفوی    عدم فروش سهام   درصدی به شرط   20با تضمین بازدهی    کساله ی   دی با سررس  08/1401/ 04خ یدر تار  الیر

 بالغ بر شده    مهیب  یهاییدارا  کل  ارزش  ند.نمود  مهیخود را ب  یهزار نفر پرتفو   502از    شی در طرح مذکور ب  منتشر شد.

  20  ریز  یسبد سهام با بازدهدارای    در تاریخ سررسید،  نفر  11.682تعداد    یطبق فهرست ابلاغ  .بود  ال یر  اردیلی م  68.266

 پرداخت شد.ها  به آن ینقد هیجهت تسو ال ی ر ونیلیم  64.509در مجموع   که بودند هیدرصد ارزش سبد پا

 

  های درآمد ثابتاوراق تبعی سهام موجود در پرتفوی صندوق  تسویه -5-1-2

  سناله کی  دیبا سنررسن  هیبادرآمد ثابت بازار سنرما  یهاصنندوق  یسنهام موجود در پرتفو یبر رو یفروش تبع  اریاوراق اخت

در   هیپا  ییدارا  یمبنا  متیتوسنط سنازمان بورس و اوراق بهادار و ق  یاعلام متیق نیالتفاوت آخربه شنکل پرداخت مابه

معادل    ال یر  اردیلیم  210.000نماد با ارزش    36  یطرح مذکور اوراق برا  یدر اجرا  کهمنتشننر شنند    04/08/1401   خیتار

  الیر  اردیلیم  110.000با درآمد ثابت منتشنر و بالغ بر   یگذارهیسنرما  یهاصنندوق  یاز ارزش سنهام موجود در پرتفو  80%

بوده و تعهدات    انیز  یرادا"    208هکار  "اوراق صننادره صننرفاا نماد  نیسننهام تحت پوشننش اوراق قرار گرفت و از ب

 .بوده است  ال یر  ونیلیم  1.128.415ق بادرآمد ثابت جمعاا وصند  5  یبابت برا نیصندوق از ا  یپرداخت

از    یعامل، تعهدات ناش هیئت 01/09/1402صورتجلسه مورخ  2و بند   08/1402/ 21صورتجلسه مورخ  4توجه به بند   با

 .دی سهم دولت منظور گرد یپرداختن نهیانتشار اوراق منتشر شده به حساب مازاد درآمد بر هز
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 ثبت افزایش سرمایه -5-2

در  ها  نزد مرجع ثبت شرکت  26/12/1402العاده مورخ  فوق  یصندوق به استناد صورتجلسه مجمع عموم  راتییتغ  یآگه

  ش یافزا ال یر  ون یلیم 20،010،000به مبلغ   ال یر  ون یلیم 10،000صندوق از مبلغ    هی و سرما  د یثبت گرد  20/02/1403تاریخ  

 . دیو ماده مربوطه در اساسنامه اصلاح گرد افتی

 و پیشنهادها   هاچالش -6

 موجود های  چالش -6-1

به دلیل محدودیت اختیارات هیئت عامل و بروکراسی    است که  حاکی از آنبازار سرمایه  واقعیت موجود در صندوق تثبیت  

های تحت  با رشد دارایی  ، همگامها و ساختار سازمانیدستورالعمل  و  فرآیندها صندوق،  گیری  ساختار تصمیمحاکم بر  

 توان در موارد زیر خلاصه کرد: را می مربوطههای چالش مهمترین است. ارتقاء نیافته مدیریت صندوق،

و اصلاح    یبازنگرجهت  امنا    ئتیجلسات ه  یها و برگزار کارگروه  لیتشک  بودن  برزمان  ی وطولان  فاتیتشر •

سرما  هاینامهنییآشامل  صندوق    یهادستورالعملو    هانامهنییآ مد  یگذارهیمعاملات  ی،  نگینقد  تی ریو 

 گردان، اموال، خرید کالا و خدمات. حقوق و دستمزد، تنخواه

 ، اساسنامه 20 ماده با مفاد نفعانی( ذانیسود)ز صیصندوق در محاسبه و تخص یجار  اتیعمل  قیعدم تطب •

اندازی  انتشار اوراق تبعی، تأسیس و راهشامل     در اساسنامه  یمال  نینو  یابزارها  لیعدم امکان استفاده از پتانس •

 ،با رویکرد حمایت از بازار کار گیری ابزارهای مشتقههای سهامی با رویکرد تأمین مالی و بهصندوق

  ییاجرا  نامهنیی مقرر در آ  فیتکلجهت اجرای    مورد نیاز  یمال  نیمأت بینی منبع  عدم تطابق اساسنامه و پیش •

 ،منتشر شده توسط دولت  یاسلام ی اوراق مال  یبر بازارگردان یکشور مبن 1403قانون بودجه سال  

 ،گذاری و مدیریت نقدینگی در شرایط خاص بازار سرمایهسرمایهنامه معاملات ناکارآمدی آیین •

 .های جاری و مأموریت آتی صندوقعدم تناسب ساختار سازمانی مصوب با فعالیت •

 هاپیشنهاد -6-1-1

به شرح ذیل  دو پیشنهاد  بر این اساس وشد مطرح  عامل صندوق هیئت  1403در اولین جلسه سال  الذکر های فوقچالش

 گردد:می اخذ تصمیم مقتضی ارائه  جهت
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 ، گذاری مصوب سازمان بورس و اوراق بهادارهای سرمایهاصلاح اساسنامه بر اساس ساختار صندوق -1

 ،نسخه اصلاحیو تصویب  و تدوین اصلاح موردی بندهای اساسنامه موجود  -2

  هر یک ازتصویب  بررسی و  بر بودن  با توجه به زمانلازم به ذکر است اصلاح اساسنامه اجتناب ناپذیر بوده، از طرفی  

با  شود  پیشنهاد میها و ارتقا کیفیت فعالیت جاری صندوق،  با عنایت به ضرورت تسریع در اصلاح رویه  و  موارد فوق

اساسنامه فعلی، بخشی از وظایف هیئت محترم امنا به شرح جدول ذیل به هیئت عامل    11استفاده از پتانسیل تبصره ماده  

 گردد.تفویض 
 

 به هیئت عامل    امنا قابل تفویض هیئتوظایف اختیارات و  مفاد

 تصویب نحوه استفاده از منابع صندوق ب

 تصویب آیین نامه های اداری، استخدامی، مالی و معاملات صندوق ت

 وزیران  هیئتپیشنهاد اصلاح اساسنامه صندوق به   ح

 تصویب ساختار تشکیلاتی صندوق  خ

 های آتی برنامه -7

 : به شرح ذیل است 1403صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال هیئت عامل های آتی برنامهاهم 

 ورود به بازار بدهی به استناد قانون بودجه •

 اصلاح و بازنگری ساختار سازمانی  •

 های صندوق )معاملات و سرمایه گذاری، اداری و استخدامی و ...(نامهاصلاح آیین •

 سرمایه   کارگیری ابزارهای مشتقه و نوین مالی در جهت تأمین مالی و حمایت از بازاربه •

 گذاری با رویکرد تأمین مالی های سرمایهاندازی صندوق، انتشار اوراق تبعی و راهاعتباری بانکی استفاده از خط •

 شده  رفع توثیق سهام وثیقه اقدام در جهت  •

 اخذ تصمیم مقتضی در خصوص اجاره ساختمان و فضای اداری مناسب  •

 معاملات به منظور افزایش نظارت بر معاملات روزانه صندوق   آفیسبکسامانه  خرید •

 خرید سامانه آنلاین گروهی در راستای ارتقای بخش معاملات صندوق  •

 خودکارالگوریتمی و سیستم معاملات استقرار   •

 گذاری و مالی(داشبوردهای مدیریتی )معاملات، سرمایه یارتقا •

 ها ها و روشبازنگری و بهبود سیستم •

 باشد. لازم به ذکر است اجرای برخی از موارد فوق مشروط به اصلاح اساسنامه می   *


