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  تائیدیه هیأت عامل

در راستای اجرای قوانین و به منظور ارتقای شفافیت، بدینوسیله گزارش درباره عملکرد صندوق تثبیت بازار سرمایه  

گردد.  بر پایه سوابق، مدارک و اطلاعات موجود تهیه و به شرح ذیل تقدیم می 12/1401/ 29برای سال مالی منتهی به  

های  های سالانه هیات عامل به مجمع، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورتارشگزارش حاضر به عنوان یکی از گز

 آورد.مالی بوده و اطلاعاتی را در خصوص وضع عمومی و عملکرد صندوق فراهم می

، با تاکید بر ارائه  باره عملیات و وضع عمومی صندوق استاطلاعات مندرج در این گزارش که در  بانبه نظر اینجان

حفظ منافع صندوق و انطباق با مقررات و اساسنامه صندوق تهیه و    ت عامل و در راستاییأتایج عملکرد همنصفانه ن

های موجود بوده و اثرات آنها در آینده تا حدی که در موقعیت  ارائه گردیده است. این اطلاعات هماهنگ با واقعیت

ارائه گردیده و هیچ موضوعی که عدم آگاهی از    بینی نمود، به نحو درست و کافی در این گزارشتوان پیشفعلی می

 شود، از این گزارش حذف نشده است.  کنندگان میآن موجب گمراهی استفاده

 

 امضا سمت اعضای هیأت عامل 

 

 رضا حدادی سیاهکلی حبیب

 

 

 ت عامل رئیس هیأ

  
 

 علیرضا خداکرمی 

 

 

 ت عامل نائب رئیس هیأ 

  

 

 پیمان حدادی 

 

 

 عضو هیأت عامل 
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   کلیات _1

 تاریخچه  _1_1

کشور مصوب    ینظام مال  ی و ارتقا  ری پذ رقابت  د ی( قانون رفع موانع تول28به استناد ماده )  ه یبازار سرما  ت یصندوق تثب

ها و در نزد مرجع ثبت شرکت 41889تحت شماره  1396/ 23/03 خیصندوق در تار نی است. ا دهیگرد سیتاس  1394

صندوق   تی و مجوز فعال  دهیبهادار به ثبت رس  راقنزد سازمان بورس و او   11514تحت شماره    1396/ 04/ 04  خیتار

( اساسنامه،  4صندوق به موجب ماده )  تیصادر شده است. مدت فعال  35103/121به شماره    02/05/1396  خیدر تار

 نامحدود است. 

مال  صندوق نهاد  عنوان  دارا  یبه  بهادار،  اوراق  و  بورس  نزد سازمان  مال  یحقوق  تی شخص  یثبت شده  مستقل    یو 

  یاسلام  ی وع قانون بازار اوراق بهادار جمهورموض  یمال  ی بوده و در چهارچوب مقررات حاکم بر نهادها  یردولتیغ

  ت ی فعال  هیبازار سرما  تی تثب  یدر راستا  ،لعام  أتیامنا و ه  أتیمصوبات ه  ،، اساسنامه صندوق1384مصوب    رانیا

آن   یاصل  تی، طبقه چهارم و محل فعال27ملاصدرا، پلاک    ابانیخ  ه،یدفتر صندوق در تهران، کاووس  ی. نشان دینمایم

 در شهر تهران واقع است. 

 موضوع فعالیت   _2_1

  ی ها در اوراق بهادار ثبت شده نزد سازمان و صندوق  یگذار هی اساسنامه سرما  5صندوق طبق ماده    تی موضوع فعال

موضوع    یهاییدارا  اتی است. خصوص  یگذارو سپرده  ی مال  یهاییو فروش دارا  دیو خر  لاتیاخذ تسه  ،یگذارهیسرما

سال    یصندوق ط  تی. فعالرسدیامنا م  أتیه  تصوبعامل به    أتیه  شنهادیمربوط به پ  ی ها و حد نصاب  یگذارهیسرما

بانکی    یگذار و سپرده  یگذار هیسرما  یهادر اوراق بهادار ثبت شده نزد سازمان و صندوق  یگذارهیمورد گزارش سرما

 بوده است.  ها()نزد بانک
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 ارکان صندوق   _3_1
 ارکان صندوق تثبیت بازار سرمایه -1 هینما

 ارکان صندوق 

 هیأت امنا

 رئیس هیأت امنا -وزیر امور اقتصادی و دارایی

 ریزی و بودجه کشور رئیس سازمان برنامه

 رئیس کل بانک مرکزی 

 عامل صندوق توسعه ملیرئیس هیأت 

 دبیر هیأت امنا  -رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار

 هیأت عامل 

 )رئیس هیأت عامل(  آقای حبیب رضا حدادی سیاهکلی

 )نائب رئیس هیأت عامل( آقای علیرضا خداکرمی 

 )عضو هیأت عامل(  آقای پیمان حدادی

 سازمان حسابرسی  بازرس -حسابرس

 

پذیر و ارتقای نظام مالی کشور، صندوق دارای  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28اساسنامه و ماده )(  6به موجب ماده )

 ارکان زیر است:

کل  هیأت امنای صندوق متشکل از وزیر امور اقتصادی و دارایی، رئیس سازمان برنامه و بودجه کشور، رئیس  هیأت امنا:

مل صندوق توسعه ملی و رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، رئیس هیات عا 

است، که ریاست آن بر عهده وزیر امور اقتصادی و دارایی بوده و رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار دبیر هیأت  

 امنای صندوق است.

قل پنج سال  اعضای هیأت عامل صندوق متشکل از سه نفر صاحب نظر در حوزه بازار سرمایه با حدا   هیات عامل:

بورس و اوراق بهادار، به پیشنهاد  سابقه مدیریت در بازارهای مالی است که پس از تائید صلاحیت توسط سازمان

شوند. اعضای هیأت عامل  رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب هیأت امنا برای مدت سه سال انتخاب می

 نمایند. به عنوان نائب رئیس انتخاب میاز بین خود یک نفر را به عنوان رئیس و یک نفر را 

پذیر و ارتقای نظام مالی  ( قانون رفع موانع تولید رقابت28( ماده )1به موجب تبصره )  بازرس قانونی:  – حسابرس  

 ( اساسنامه18کشور و ماده  تعیین می  ،(  قانونی صندوق  بازرس  و  به عنوان حسابرس  این  سازمان حسابرسی  شود. 

 در تهران به ثبت رسیده است.  68692به شماره   16/10/1366سازمان در تاریخ  
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 تعداد کارکنان  _4_1

 تعداد کارکنان در استخدام طی سال مالی مورد گزارش و سال مالی پیش از آن به شرح جدول ذیل بوده است.

 وضعیت نیروی انسانی  -2 هینما

 1400سال  1401سال  تعداد کارکنان 

 نفر  8 نفر  9 کارکنان قراردادی 

 

 سرمایه  _5_1

و توسط سازمان برنامه و بودجه    ییو دارا  ی وزارت امور اقتصاد  شنهادیصندوق به پ  هیسرما  ،اساسنامه  20مطابق با ماده  

. در شودیم نیو از محل اعتبارات مصوب مربوط به عنوان منابع صندوق تام ینیبشیپ  یبودجه سنوات  حیکشور در لوا

تثب  هیراستا، سرما  نیهم مبلغ    هیبازار سرما  تیصندوق  تار  الی ر  ونیلی م  10،000به  به حساب    1396/ 02/05  خ یدر 

ت. لازم به  اس   دهی در اداره ثبت شرکتها به ثبت رس  28/03/1397  خ یصندوق در تار  هیشده است. سرما   زیصندوق وار

از   یافتیمنابع در  دیمقرر گرد هیبازار سرما  تی صندوق تثب یامنا  تأی ه  04/1397/ 02ذکر است بر اساس مصوبه جلسه  

  ی گذارهیسرما  یها صندوق برخلاف صندوق   نیا  نکهیثبت شود. با توجه به ا  هیدر بخش حقوق صاحبان سرما  ولتد

 ست،ین  ری و قابل انتقال به غ  شودیثبت م  یبه عنوان حساب پرداختن  یافت یمبالغ در ریاست و سا  هیسرما  یمشترک دارا 

 ندارد. ت یموضوع یگذار هیسرما  یاستفاده از مفهوم واحدها

 افزایش سرمایه در جریان  _6_1

مراحل افزایش سرمایه با نظر هیأت عامل صندوق منوط به نهایی شدن تعهدات احتمالی ناشی از اوراق بیمه سهام  

در جریان  در سرفصل افزایش سرمایه    میلیون ریال   20،000،000مبلغ    و  بوده  یار( و اوراق اختیار فروش تبعی)سهام

است. شده  سال   منعکس  مبلغ    مالی  در  گزارش  تاریخ    10،000،000مورد  در  ریال  مبلغ    08/1401/ 07میلیون  و 

به حساب صندوق   1401صوب بودجه سال  ، از محل اعتبارات م1401/ 08/ 14میلیون ریال در تاریخ  10،000،000

 واریز شده است.

گذاری های سرمایه یار( و اوراق اختیار فروش تبعی اختصاصی صندوقجزئیات انتشار اوراق بیمه سهام )سهام 

 این گزارش ارائه شده است.  3-4با درآمد ثابت در بخش 
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 1401بازار سرمایه در سال  _2
تا اواخر    1401سال    یکرد. بخش اول از ابتدا   میبه سه بخش تقس  توانیرا م  1401در سال    هیروند بازار سرما  یبطور کل

در    1401سال    انیاز آبان ماه تا پا  توانیآبان ماه و بخش سوم هم م  لی خرداد ماه و بخش دوم اواخر خرداد ماه تا اوا

 نظر گرفت. 

که ناشی از افت شدید بازار    1400فشار تقاضا در اوایل بهمن ماه سال  در بخش نخست نظر به شروع روند مثبت و  

ماقبل آن و رسیدن قیمت سهام به قیمت های ارزشمند بنیادین همراه با افزایش نرخ های جهانی ناشی از جنگ روسیه  

ازی و میل معامله  و اکراین همینطور خوشبینی نسبت به احیای برجام و کاهش نرخ بهره، با ورود پول از بازار های مو 

بازار روند چند ماهه خود را  از نزولی به صعودی    ،گران به خرید در دامنه مثبت معاملاتی، با افزایش ارزش معاملات

و نظر به فصل مجامع و میل    نیز همراه بازار بود  1401تغییر داد بصورتی که فشار تقاضای ایجاد شده با شروع سال  

 نقدی از شرکت ها، این رشد تا اواخر خرداد ماه ادامه پیدا کرد.ه گران برای دریافت سود  معامل 

بع شاخص کل و هم وزن در محدوده وصندوق های سهامی و به ت   و رسیدن سهام  1401با شروع خرداد ماه سال  

مالی  های مقاومتی بازار همراه با بلاتکلیفی مذاکرات احیای برجام و کاهش نرخ کامادیتی ها در کنار انتشار گزارشات  

ابهامات   بین وجود  بازار به سمت فشار عرضه حرکت کرد. در این  انتظار، وضعیت  تر از  سالانه و فصلی ضعیف 

موجود در فضای سیاست گذاری کلان و همینطور روند صعودی نرخ بهره بین بانکی، وضعیت فشار عرضه در بازار  

 را تقویت کرد و موجبات اصلاحات بیشتر بازار را فراهم کرد. 

اید  مهم ترین عاملی که در اوایل و میانه تابستان موجب ابهام اطلاعاتی و به تبع احتیاط معامله گران در خرید دامنه  ش

مثبت و پر تقاضا شد، موضوع برجام و مذاکرات باشد. بصورتی که پیش بینی وقوع برجام یا عدم وقوع آن برای  

. همراه با ابهامات برجام در اواخر تابستان با اضافه شدن التهاب  بسیاری از تحلیلگران و معامله گران ناممکن شده بود

به فضای سیاسی امنیتی کشور و ایجاد  ریسک سیستماتیک در فضای اقتصادی سیاسی کشور، بازار سرمایه بازهم با  

همه این    عدم تقاضا و احتیاط بیشتر و به تبع افزایش فشار عرضه از سوی معامله گران و فعالان بازار مواجه شد.

ابهامات و شرایط کاهنده تقاضا، در حالی بود که با کاهش قیمت سهام، بازار از لحاظ بنیادین به قیمت های جذابی  

 می رسید.

بع مداومت ریسک سیستماتیک  امی ها در فضای سیاسی کشور و به ت ، با ادامه یافتن نا آر1401در بخش سوم بازار  

ول رغبت خرید پرتقاضا از سوی معامله گران مواجه بودیم در حالی که قیمت در کلیت بازار سرمایه، همچنان با اف

های فضای کشور و  سهام به محدوده جذابی رسیده بود. در اواخر مهر ماه و اوایل  آبان ماه با رفع شدن اثر ناآرامی

نتشار گزارشات مناسب میان  انتظارات تورمی بالا، ا  ،ه جذابیت محدوده قیمتی سهام  ها، نظر ببازگشت آرامش به بازار

با بهبود اقبال از سوی    )خصوصا نفت و مشتقات آن(، بازار سهام مجددا    ای، تثبیت قیمت های جهانی کامادیتی هادوره 

از روند  سهام  فعالان بازار مواجه شد بطوریکه با افزایش شدید ارزش معاملات خرد و ورود پول حقیقی به بازار، بازار  
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، فشار تقاضا تداوم خود  1401سه ماهه چهارم سال  ودی تغییر جهت داده و با افزایش نرخ ارز در نزولی به روند صع

 را حفظ کرده و تا پایان سال ادامه داشت. 

 بورس اوراق بهادار تهران  _1_2

آغاز شده در    یشیبا رشد حاصل از روند افزا  1401بخش قبل بدان اشاره شد، بورس تهران در سال  همانطور که در  

 یخود در خرداد ماه وارد فاز نزول  یشیرساندن روند افزا  انیکار خود را شروع کرد و پس از به پا  1400ماه آخر سال  

 دهی به عق  ،یاسیلتهب سم یبازار در فضا  کیستماتیس  سکیشد که مدت زمان آن با توجه بحث ابهامات برجام و ر  یا

 از زمان مورد انتظار بود. شتریب لگرانی از تحل  یاریبس ی

 

 

 

 

 

 

 

محکمتر  بازار در  آبان   ی تیحما  یسهام در محدوده ها   یارزندگ یارزش بازار و نسبت ها یری با قرار گ  زین تیدرنها 

 . میبود یبه صعود یروند بازار از نزول رییماه شاهد تغ

 .شودیبورس اوراق بهادار تهران ارائه م 1401از آمار سال    یافوق درادامه خلاصه حاتیتوجه به توض با
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 )واحد(  1401شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در سال  -3 هینما
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 تهران  اوراق بهادار ارزش معاملات بورس  _1_1_2

 تغییرات ارزش معاملات بورس اوراق بهادار تهران در جدول زیر ارائه شده است:  

 تغییرات ارزش کل معاملات بورس اوراق بهادار تهران -4 هینما

 1400 1401 بورس اوراق بهادار تهران 
درصد 

 تغییر 

 % 24   12,331,210   15,300,189 ارزش کل معاملات )میلیارد ریال( 

 

 

 شاخص های بورس اوراق بهادار تهران   _2_1_2

 تغییرات شاخص های بورس اوراق بهادار تهران در جدول زیر ارائه شده است: 

 های بورس اوراق بهادار تهران تغییرات شاخص -5 هینما

 1400 1401 واحد  -نام شاخص 
درصد 

 تغییر 

 %  43.39   1,367,250   1,960,457 کل

 %  52.84   78,495   119,969 شرکت بزرگ  30

 %  40.68   55,147   77,580 شرکت فعالتر )میانگین موزون(  50

 %  68.05   348,269   585,250 کل )هم وزن(  
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 در بورس اوراق بهادار تهران  ارزش بازار صنایع  _3_1_2

صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در بورس اوراق بهادار تهران را به نمایش میگذارد.    10جدول ارائه شده در ادامه  

صنعت محصولات شیمیایی، فلزات اساسی، شرکت های چند رشته ای    5همانگونه که در جدول مشخص است  

نایع سیمان،  صنعتی، استخراج کانه های فلزی و فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای بیشترین ارزش بازار و ص 

آهک وگچ ، مواد و محصولات دارویی، و خودرو و ساخت قطعات به ترتیب دارای کمترین ارزش بازار در جدول  

 ارزش بازار صنایع بورسی کشور هستند.

 ارزش بازار صنایع در بورس اوراق بهادار تهران -6 هینما

 شرح  ردیف 

 ارزش بازار 
درصد 

 تغییر 

 از کل سهم 

اسفند  29

1401 

اسفند  29

1400 

اسفند  29

1401 

اسفند    29

1400 

 %  22.31 %  23.95 %  42.85   12,197,264   17,423,241 محصولات شیمیایی 1

 %  20.17 %  19.08 %  25.87   11,028,926   13,882,433 فلزات اساسی 2

 %   8.54 %   9.66 %  50.38   4,671,651   7,025,439 ای صنعتی های چند رشتهشرکت  4

 %  12.21 %   8.89 (% 3.07)   6,673,521   6,468,922 های فلزی استخراج کانه 3

5 
های نفتی، کک و سوخت  فرآورده 

 ایهسته 
5,886,648   3,659,165   60.87  % 8.09   % 6.69   % 

 %   6.27 %   5.17 %   9.68   3,429,256   3,761,061 ها، موسسات مالی و اعتباریبانک 7

 %   5.59 %   4.76 %  13.45   3,054,800   3,465,558 سرمایه گذاری ها  6

 %   3.53 %   3.66 %  38.00   1,928,426   2,661,208 خودرو و ساخت قطعات  8

 %   1.92 %   2.26 %  56.67   1,051,009   1,646,574 مواد و محصولات دارویی  9

 %   1.22 %   1.94 %   111.38   669,363   1,414,931 سیمان، آهک و گچ  10

 %  11.54 %  12.53 %  44.45   6,310,755   9,115,944 سایر صنایع  11

 %  100 %  100 %  33.06   54,674,136   72,751,957 مجموع 

 

در میان ده صنعت با بالاترین ارزش بازار بورسی، صنایع سیمان و فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای به  

بیشترین افزایش ارزش بازار و صنایع استخراج کانه های فلزی و بانکها و موسسات اعتباری به ترتیب کمترین  ترتیب  

 نسبت به سال ماقبل ثبت کرده اند.  1401افزایش ارزش بازار را طی سال 
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 فرابورس ایران   _2_2

 ایران   شاخص فرابورس _1_2_2

بازدهی سال   و  به لحاظ عملکرد  نیز  فرابورس  به    1401بازار  بطوریکه شروع روند  را  بورس طی کرد  بازار  مانند 

واحد    43هزار و    20از عدد    1401  ماهی منتهی به اسفند دوره یک ساله  صعودی هر دو از آبان ماه رقم خورد. و طی

 واحد رسید. 394هزار و  24درصدی به عدد  20با رشد تقریبا  

 

 

 

 

 

 

   ایران  ارزش معاملات فرابورس  _2_2_2

  105.596.605به عدد    46.655.044از عدد    یدرصد  126  شی با افزا  1401ارزش کل معاملات فرابورس در سال  

 است.  یمال نینو یمربوط به بازار ابزار ها  ش یافزا ن یکه عمده ا دی رس ال ی ر اردیلیم

 1401ارزش معاملات فرابورس ایران در سال  -8 هینما

 درصد تغییر  1400 1401 فرابورس ایران  

 %  126   46,655,044   105,596,605 ارزش کل معاملات )میلیارد ریال( 

 

 های فرابورس ایران  شاخص _3_2_2

  32.71  فرابورس با برآیند افزایشتغییرات شاخص های فرابورس ایران در جدول زیر ارائه شده است. شاخص کل  

 را به اتمام رساند.  1401، سال 1400درصدی نسبت به سال 

 های فرابورس ایرانتغییرات شاخص -9 هینما

 درصد تغییر  1400 1401 واحد  -نام شاخص 

 %  32.71   18,381   24,394 شاخص کل فرابورس 

 %  19.31   6,526   7,786 شاخص بازار اول 

 %  37.89   7,038   9,705 شاخص بازار دوم 

16,000

17,000

18,000

19,000

20,000

21,000

22,000

23,000

24,000

25,000

حد
وا

 )واحد( 1401ایران در سال شاخص فرابورس  -7 هینما
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 ترکیب ارزش بازار فرابورس ایران   _4_2_2
 ع در فرابورس ایرانارزش بازار صنای  -10 هینما

 شرح  ردیف 

 ارزش بازار 

 درصد تغییر 

 سهم از کل 

اسفند  29

1401 

اسفند  29

1400 

اسفند  29

1401 

اسفند    29

1400 

 %  29.18 %  25.12 %  14.82   3,955,248   4,541,428 محصولات شیمیایی 1

 %  7.47 %  9.82 %  75.41   1,012,026   1,775,231 فلزات اساسی 2

 %  10.20 %   9.28 %  21.39   1,382,942   1,678,800 های فلزی استخراج کانه 3

 %  12.54 %  8.95 (%4.73)   1,699,267   1,618,938 بیمه و صندوق بازنشستگی   4

 %  10.68 %   8.71 %   8.85   1,447,648   1,575,697 هاگذاری سرمایه 5

 %  1.76 %  4.78 %  261.47   238,915   863,616 خودرو و ساخت قطعات   6

 %   5.58 %   4.56 %   9.10   756,302   825,104 ها و موسسات اعتباری بانک 7

8 
سوخت  های نفتی، کک و فرآوده 

 ایهسته 
580,268   419,945   38.18  % 3.21  % 3.10  % 

 %   2.91 %   2.87 %  31.87   393,994   519,562 عرضه، گاز، بخار و آب گرم  9

 %  1.47 %  2.73 %  148.71   198,696   494,169 مواد و محصولات دارویی  10

 %  15.12 %  19.96 %  76.06   2,049,466   3,608,270 سایر صنایع  11

 %  100 %  100 % 33   13,554,450   18,081,083 مجموع کل  

 در جدول فوق ارزش بازار فرابورس ایران به تفکیک ده صنعت با بالاترین ارزش بازار ارائه شده است. 

بیشترین   دارای  ترتیب  به  فلزی،  و استخراج کانه های  اساسی  فلزات  مطابق جدول، صنایع محصولات شیمیایی و 

بوده اند. به لحاظ بیشترین تغییرات ارزش بازار هم، صنعت خودرو و ساخت قطعات و سپس مواد و  ارزش بازار  

بازنشست صندوق  و  بیمه  صنایع  و  افزایش  بیشترین  ترتیب  به  دارویی  و محصولات  اجتماعی  تامین  جز  به  گی 

 ها کمترین افزایش ارزش بازار را ثبت کرده اند.گذاریسرمایه
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 مالی صندوق تثبیت بازار سرمایه عملکرد  _3

 صورت سود و زیان  _1_3

 

 )میلیون ریال( 1401اسفند  29صورت سود و زیان سال مالی منتهی به  -11 هینما

 1400سال  1401سال  شرح 
درصد 

 تغییر 

       درآمدهای عملیاتی

 % 495   2,653,153   15,787,896 سود فروش اوراق بهادار 

 % 9281 ( 232,452)   21,342,295 هاگذاری تغییر ارزش سرمایه سود )زیان( ناشی از 

 % 203   2,155,828   6,537,135 سود سهام  

 % 15   1,592,084   1,833,613 الحساب و سپرده بانکیسود اوراق بهاداربا درآمد ثابت یا علی

 % 638   6,168,614   45,500,939 جمع درآمدهای عملیاتی 

       های عملیاتیهزینه 

 % 137 ( 24,119) ( 57,205) های عمومی و اداری هزینه 

 % 640   6,144,494   45,443,734 سود عملیاتی 

 ( %29) ( 2,197,870) ( 1,550,818) های مالی هزینه 

 ( %129)   1,068 (309) های غیرعملیاتیسایر درآمدها وهزینه 

 % 1012   3,947,692   43,892,607 صندوقمازاد درآمد بر هزینه  -سود خالص 
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در نمودار ذیل ارائه    1401الی    1399رمایه برای سالهای  مازاد درآمد بر هزینه صندوق تثبیت بازار س   –سود خالص  

 است:   شده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بوده، که در ادامه تشریح شده است. عمده دلایل تغییر سود خالص صندوق، از محل درآمدهای عملیاتی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 میلیون ریال -سود خالص )مازاد درآمد بر هزینه صندوق( - 12 هینما
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 درآمدهای عملیاتی  _2_3

درآمد عملیاتی صندوق در سه سال اخیر در نمودار زیر به تصویر کشیده شده است. درآمدهای عملیاتی شامل: سود  

ها، سود اوراق با درآمد ثابت و سپرده بانکی، سود و زیان تحقق نیافته نگهداری  فروش اوراق، سود سهام شرکت

ش درآمدهای عملیاتی صندوق از محل رشد سود سهام  توجهی از افزای اوراق بهادار و سایر درآمدها است. بخش قابل  

 ها بوده است. دریافتی از شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 در نمودار زیر ارائه شده است. 1401اسفند سال   29مالی منتهی به  ترکیب درآمد عملیاتی سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 در ادامه ترکیب درآمد عملیاتی از محل فروش اوراق و سود سهام به تفکیک صنعت ارائه شده است. 

 درآمد عملیاتی )میلیون ریال( -13 هینما

 )میلیون ریال( 1401ترکیب درآمد عملیاتی سال  -14 هینما

4,5۸۷,5۷۷ 6,16۸,614

45,500,939
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سود فروش اوراق

15,۷۸۷,۸96

سود ناشی از تغییر 

ارزش سرمایه گذاری ها

21,342,295

سود سهام شرکت ها

6,53۷,135

سود اوراق با درآمد ثابت

1,۸33,613

1401سال
45,500,939
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 درآمد عملیاتی حاصل از فروش اوراق   _1_2_3

میلیون ریال از محل فروش اوراق شناسایی نموده که    15،787،896صندوق تثبیت بازار سرمایه درآمد عملیاتی معادل 

افزایش سطح منابع در    روبرو بوده است. عمده دلایل این تغییر برابری    5رشد بیش از  با  نسبت به سال پیش از آن  

میزان رشد  پیش از آن بوده است.   مالی نسبت به سال   1401اختیار این صندوق و تفاوت شرایط بازار سرمایه در سال 

  4.6میزان تغییرات شاخص تنها    1400درصد بوده است در حالی که در سال  43  حدود  1401شاخص کل در سال  

 در نمودار زیر ترکیب سود حاصل از فروش سهام به تفکیک صنایع ارائه شده است.درصد بوده است. 

 

 

 

 

 

 

 درآمد عملیاتی از محل سود سهام   _2_2_3

  6،538،095درآمدی معادل    ،، صندوق تثبیت بازار سرمایه از محل سود سهام1401اسفند    29در سال مالی منتهی به  

 برابری روبرو بوده است. 3با رشد  میلیون ریال کسب نموده که نسبت به سال مالی پیش از آن 

 

 

 

 

 

 

 سود فروش اوراق به تفکیک صنعت )میلیون ریال( -15 هینما

 درآمد عملیاتی حاصل از سود سهام )میلیون ریال( -16 هینما

محصولات شیمیایی

1,۷60,16۸

فلزات اساسی

1,613,124

فراورده های نفتی, کک و سوخت 

هسته ای

1,492,603

شرکتهای چند رشته ای صنعتی

624,392

استخراج کانه های فلزی

4۸0,631

سایر

566,21۸

سود سهام 

6,53۷,135

فراورده های نفتی, کک و 

سوخت هسته ای 

3,۷5۷,403

فلزات اساسی 

3,1۷4,052

محصولات شیمیایی 

2,953,2۸0

خودرو و ساخت قطعات 

1,919,335

شرکتهای چند رشته ای 

صنعتی 

1,5۸4,562

سایر

2,399,264

فروش اوراق

15,۷۸۷,۸96
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 های عملیاتی هزینه _3_3

هزینه مالی ناشی از سپرده گذاری صندوق توسعه ملی عمده هزینه عملیاتی صندوق در سنوات اخیر مرتبط با  

 بوده است. هزینه مالی، برای سه سال اخیر در نمودار ذیل ارائه شده است: 

 

 

 

 

 

 

 

گذاری صندوق ارتباط با هزینه مالی سپردهمیلیون ریال در    380،328، مبلغ  1399اسفند    30در سال مالی منتهی به  

  29گردید. این رقم با توجه به افزایش مبلغ سپرده صندوق توسعه ملی برای سال مالی منتهی به  یتوسعه ملی شناسای

و با تغییر الگوی قرارداد فی    1401میلیون ریال افزایش یافت. در سال    2،197،870، به رقمی بالغ بر  1400اسفند ماه  

پرداخت سود ثابت به صندوق توسعه    1401از مرداد ماه سال  صندوق توسعه ملی و صندوق تثبیت بازار سرمایه،  مابین  

مرتبط با دوره پیش از تغییر الگوی قرارداد صدرالاشاره   1401ملی متوقف گردید. )هزینه مالی شناسایی شده در سال  

  بوده است.(

 

 معافیت ها _1_3_3

 کارمزد معاملات:   تیمعاف

سازمان بورس    رهیمد  أتیها و صورتجلسه هنظارت بر بورس  تیری مد  23/09/1396مورخ    45181/121حسب نامه  

صندوق    نیو فروش ا  دی ، نرخ و سقف کارمزد کارگزاران در خصوص معاملات خر01/09/1396و اوراق بهادار مورخ  

و معاملات    شودیمحاسبه م  یحالت عاد  یدوم( کارمزدها   کیاز اوراق بهادار معامله شده برابر با نصف )  کی هر    یبرا

 معاف است.  یفناور تیری و مد یگذارها، سپردهمربوط به بورس یصندوق از کارمزدها 

  یاساس صورتجلسه شورا بر،  10/11/1396مورخ    48763/121  نامه یها طنظارت بر بورس  ت یریمد  ی طبق ابلاغ کتب

ابلاغ    خی ، کارمزد حق نظارت سازمان بورس در خصوص معاملات صندوق از تار05/10/1396بورس مورخ    یعال

 شد.   نییصفر تعکتبی 

3۸0,32۸

2,19۷,۸۷0

1,550,۸1۸

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

1399سال  1400سال  1401سال 
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 )میلیون ریال( -های مالیهزینه -17 هینما
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صورتجلسه    نیدر پانصد و چهل و دوم  ،یمال  یاداره امور نهادها  25/09/1397مورخ    72718/121حسب نامه    ن،یهمچن

  ن یعموم اوراق بهادار به ا  یبرا  یاختصاص  یمعاملات   ستگاه یسازمان بورس و اوراق بهادار مقرر شد، ا  رهی مد  أتیه

بر بورس  تیری مد  01/1398/ 29مورخ    82406/121نامه    یو ط   ابدیصندوق اختصاص   انظارت  صندوق از    نیها، 

 معاف شد.   یبه سامانه معاملات  یحق دسترس ریمتغ  نهیپرداخت هز

 : یاتیمال  ی هاتیمعاف

  42504/121پذیر و ارتقای نظام مالی کشور و حسب نامه  قانون رفع موانع تولید رقابت(  28( ماده )5طبق مفاد تبصره )

 نهادهای مالی معاملات صندوق از هرگونه مالیات و عوارض معاف است. امور رئیس اداره  1396/ 15/08مورخ 

در    یگذار هیصندوق سرما  ی درآمدها  یتمام   ،میمستق  یها اتی قانون مال مکرر  143ماده   کی طبق مفاد تبصره    ن،یهمچن

(  24در اوراق بهادار موضوع بند )   یگذارهیحاصل از سرما  یدرآمدها   یو تمام  میمستق  یها اتیچهارچوب قانون مال

  ا ی اوراق    نیحاصل از نقل و انتقال ا  یو درآمدها   1384مصوب    رانیا  یاسلام  ی( بازار اوراق بهادار جمهور1ماده )

  ات یبر ارزش افزوده موضوع قانون مال اتیبر درآمد و مال اتیاز صدور و ابطال آنها از پرداخت مال  صلحا یدرآمدها 

 ، شده  ادی معاف است و از بابت نقل و انتقال آنها و صدور و ابطال اوراق بهادار    02/03/1387بر ارزش افزوده مصوب  

 به نخواهد شد.   مطال یات یمال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 گزارش عملکرد صندوق تثبیت بازار سرمایه

20 

 صورت وضعیت مالی  _4_3

 درصد تغییر  1400سال  1401سال  شرح 

       ها دارایی
       های غیرجاری دارایی

 % 87   3,536   6,622 های ثابت مشهود دارایی 

 - -  243 دارایی های ثابت نامشهود 

 -   3,096,000  0 های بلند مدت گذاریسرمایه 

 -  3,099,536  6,865 های غیرجاری دارایی جمع 

       های جاری دارایی
 -  0  0 ها پرداخت پیش 

 % 53   314,806   481,147 هاهای تجاری و سایردریافتنیدریافتنی 

 % 201   54,785,963   164,696,528 های کوتاه مدت گذاریسرمایه 

 % 32   1,723,731   2,274,356 جاری معاملات صندوق 

 ( %61)   2,562,992   997,559 موجودی نقد 

 % 184  59,387,492  168,449,590 های جاری جمع دارایی 

 % 170   62,487,028   168,456,455 هاجمع دارایی 

       ها حقوق مالکانه و بدهی
       حقوق مالکانه 

 % 0   10,000   10,000 سرمایه 

 - -   20,000,000 افزایش سرمایه در جریان 

 -   3,947,692  0 مازاد درآمد بر هزینه صندوق

 % 406   3,957,692   20,010,000 جمع حقوق مالکانه  

       ها بدهی
       های غیرجاری بدهی
 % 604   14,124,131   99,489,979 به سپرده گذاران   پرداختنی 

 -   26,842,520 - پرداختی به صندوق توسعه ملی 

 -   13,801   9,889,778 پرداختی به دولت 

 % 234  640   2,137 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

 % 167   40,981,092   109,381,894 های غیرجاری جمع بدهی 

       های جاری بدهی 
 % 0   15,000,000   39,057,227 گذاران پرداختنی به سپرده 

 -   2,546,504 - سودپرداختنی به صندوق توسعه ملی

 % 321   1,740   7,334 ها سایرپرداختنی

 % 123   17,548,244   39,064,561 های جاری جمع بدهی 

 % 154  58,529,336  148,446,455 ها جمع بدهی 

 % 170   62,487,028   168,456,455 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی 
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سنوات اخیر افزایش قابل توجهی داشته است، از جمله  دارایی های تحت مدیریت صندوق تثبیت بازار سرمایه در  

دلایل افزایش ارزش دارایی های تحت مدیریت این صندوق می توان به واریز وجوه از جانب تامین کنندگان منابع و  

 بهبود شرایط بازار سرمایه اشاره نمود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ترکیب دارایی های صندوق  _5_3

 در نمودار ذیل نمایش داده شده است.  29/12/1401تاریخ  ترکیب دارایی های صندوق در 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدیریت صندوق تثبیت بازار سرمایه )میلیون ریال(مجموع دارایی های تحت  -18 هینما

 ترکیب دارایی های صندوق تثبیت بازار سرمایه )میلیون ریال(  -19 هینما

3۷,539,۸34

62,4۸۷,02۸
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دریافتنی های تجاری 

و سایر دریافتنی ها

4۸1,14۷

جاری معاملات صندوق

2,2۷4,356

موجودی نقد

99۷,559

دارایی ثابت مشهود و 

نامشهود

6,۸65

سرمایه گذاری های 

کوتاه مدت

164,696,52۸

جمع دارایی
16۸,456,455
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 سرمایه گذاری های کوتاه مدت  _1_5_3

این صندوقترکیب سرمایه گذاری ها کوتاه مدت  بانکی و    20،148،916شامل    ی  میلیون ریال سپرده کوتاه مدت 

میلیون ریال سهام شرکت های پذیرفته شده )و صندوق های سرمایه گذاری(  در بورس و فرابورس    144،547،612

 ای این صندوق در نمودار ذیل ارائه شده است. هگذاریباشد. ترکیب سبد سرمایهمی

  

 

 

 

 

 

 

 

 

درصد و فلزات اساسی    15.72درصد، صندوق های سرمایه گذاری بادرآمد ثابت با    18.97صنایع محصولات شیمیایی  

های کوتاه مدت صندوق تثبیت بازار  در بازار سرمایه در سبد سرمایه گذاریشده درصد سه صنعت پذیرفته  13.78با 

 اند. بوده 1401پایان سال    تاسرمایه  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گذاریهای کوتاه مدت صندوق تثبیت بازار سرمایه )میلیون ریال( ترکیب سرمایه -20 هینما
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 1401خلاصه اقدامات صندوق در سال  _4

 همسنجی معاملات صندوق تثبیت بازار سرمایه و شاخص کل بورس اوراق بهادار  _1_4

که    ییهامتناسب با روند شاخص کل بورس اوراق بهادار ارائه شده است، همانگونه که مشخص است صندوق در دوره  ه،یبازار سرما  تیمعاملات روزانه صندوق تثب  ر یدر نمودار ز

 گسترده در بازار سهام نموده است.  یدها ی شاخص کل با کاهش همراه بوده، اقدام به خر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 و روند شاخص کل بورس اوراق بهادار 1401ی سال معاملات صندوق تثبیت بازار سرمایه از ابتدا -21 هینما
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در راستای عمل به تکالیف تعیین شده اقدام به    این صندوقبا تصویب بسته ده بندی حمایت از بازار سرمایه،  در آبان ماه و  همانگونه که در نمودار صفحه پیشین قابل مشاهده است،  

بندی  تصویب بسته دهگذاران حقیقی نماد )سهام یار( و اوراق تبعی فروش برای صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت نمود. اثر  پرتفوی سرمایهاق بیمه سهام برای  انتشار اور

 مشهود است.  کاملا  شاخصگذاران در نمودار در میان سرمایهروند شاخص کل و کاهش ترس  حمایت از بازار 

 

 

 1,240,000

 1,340,000

 1,440,000

 1,540,000

 1,640,000

 1,740,000

 1,840,000

 1,940,000

 2,040,000

14
01

/0
1/

06
14

01
/0

1/
14

14
01

/0
1/

20
14

01
/0

1/
24

14
01

/0
1/

30
14

01
/0

2/
05

14
01

/0
2/

11
14

01
/0

2/
19

14
01

/0
2/

25
14

01
/0

2/
31

14
01

/0
3/

04
14

01
/0

3/
16

14
01

/0
3/

23
14

01
/0

3/
30

14
01

/0
4/

05
14

01
/0

4/
11

14
01

/0
4/

15
14

01
/0

4/
22

14
01

/0
5/

01
14

01
/0

5/
08

14
01

/0
5/

15
14

01
/0

5/
24

14
01

/0
5/

30
14

01
/0

6/
05

14
01

/0
6/

09
14

01
/0

6/
15

14
01

/0
6/

21
14

01
/0

6/
28

14
01

/0
7/

04
14

01
/0

7/
11

14
01

/0
7/

18
14

01
/0

7/
24

14
01

/0
7/

30
14

01
/0

8/
04

14
01

/0
8/

10
14

01
/0

8/
16

14
01

/0
8/

22
14

01
/0

8/
28

14
01

/0
9/

02
14

01
/0

9/
08

14
01

/0
9/

14
14

01
/0

9/
20

14
01

/0
9/

26
14

01
/0

9/
30

14
01

/1
0/

07
14

01
/1

0/
13

14
01

/1
0/

19
14

01
/1

0/
26

14
01

/1
1/

02
14

01
/1

1/
08

14
01

/1
1/

12
14

01
/1

1/
19

14
01

/1
2/

01
14

01
/1

2/
07

14
01

/1
2/

13
14

01
/1

2/
20

14
01

/1
2/

24

ل 
 ک

ص
اخ

ش
(

حد
وا

)

 1401روند شاخص کل بورس اوراق بهادار  در سال  - 22 هینما

 اجرای بسته ده بندی حمایت از بازار سرمایه 
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 ی موجود در سبد دارایی هاها تنوع  اوراق  و ابزار  _2_4

  ی گذار هیسرما  یهاصندوق  یواحدها   لیصندوق، تحص  ءامنا  أت ینامه معاملات در ه  نییآ  بی با توجه به اصلاح و تصو

به عنوان جانش ثابت  منابع نقد    ی تر در دستور کار صندوق قرار گرفته و بخشتر و نقدشوندهپربازده  ین یبادرآمد  از 

  تخصیص یافتهمذکور    یها به صندوق   "ی منابع نقد  تی ری دنامه معاملات سهام و م  ن ییآ"  بیصندوق پس از تصو

 است.  

 ثبات   یاوراق به منظور برقرارانتشار  _3_4

  10/08/1401جمهور و مصوبه مورخ    س یدفتر معاون اول رئ  08/1401/ 07/م مورخ  38544به نامه شماره    تی با عنا

در خصوص انجام اقدامات    هی بازار سرما  تی صندوق تثب  یامنا  أتی ه  08/1401/ 10بورس و مصوبه مورخ    یعال  یشورا 

 :دی اتخاذ گرد لیبه شرح ذ یمات یصمخود ت  تیبار در طول فعال نیاول یاز بازار سهام، برا  تی لازم به منظور حما

 "سهام یار"انتشار اوراق  _1_3_4

بازار و کنترل نوسانات غ  تیبه منظور حما (1 تثب  رمعمول،ی از  به تصو  هیبازار سرما  تیصندوق  توجه    ب یبا 

با ارزش حداکثر    یقی سهام متعلق به اشخاص حق  ینمودن پرتفو  مهیخود، نسبت به ب  ی امنا  أتیموضوع در ه

درصد بالاتر از  20معادل    یو با ارزش پرتفو  کسالهی  دی ، با سررس04/08/1401  خ یدر تار  الی ر  اردیلی م  کی

 . دینما  یاقدام م 04/08/1401 خیهر شخص در تار یارزش پرتفو 

فروش    ار یفروش سبد سهام و شرط معتبر بودن اخت  اری مزبور در قالب فروش اوراق اخت  یتیسازو کار حما (2

 بوده است.  دی عدم فروش سهام موجود در سبد تا سررس د،ی رسدر سر

سهام    ق،یثبت نشده، حق تقدم، سهام توث  زهی: سهام ثبت شده قابل معامله )بدون لحاظ سهام جاهیسبد سهام پا (3

روز  انیبورس که در پافرا هیبه جز بازار پا رانیبورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا ی( در بازارهافی توق

 مختلف، متفاوت باشد.   یقیحق اشخاص  یممکن است برا   هیو سبد پا شودیلحاظ م 04/08/1401

  ه ی( که ارزش سبد پایق یاشخاص حق  یسبدگردان  ی) با لحاظ کدها یق یاشخاص حق ی طرح: تمام تیمشمول (4

  یان یپا  متیاوراق بهادار از ق  یگذار رزشا  یباشد. برا  ال یر  ونیل یم  1،000کمتر از  08/1401/ 04  خیآنها در تار

 . شدهر سهم استفاده خواهد   یبرا 08/1401/ 04ثبت شده در سامانه معاملات در 

از    یآن سبد  هی پا ییکه دارا  باشدیم  یفروش تبع  اریاز اوراق اخت  یسبد سهام، نوع  یفروش تبع  اریاوراق اخت (5

 متفاوت باشد.   یقیهر شخص حق  یبرا تواندیسهام اوراق بهادار بوده که سبد مذکور م

 انجام خواهد شد. ینقد  هی سبد سهام تنها به شکل تسو یفروش تبع   اریاوراق اخت هیتسو (6

دوره تا   نیکه ح  یدوره خواهد بود. به شکل  ی ملاک محاسبات ط  هی از هر نماد در سبد پا  هیپا  ییتعداد دارا (7

تعداد    یبزرگتر مساو  ،یقیشخص حق  یتعداد سهام موجود در پرتفو   دیهر روز با  یاوراق در انتها  دی رسسر

 در نظر گرفته نخواهد شد. تثبت نشده در محاسبا زهی آن شخص  باشد که حق تقدم و سهام جا هیسهام پا
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  ی نقد   هیمقرره و انجام محاسبات مبلغ تسو  نیاوراق مذکور وفق ا  طیشرا  یطرح، برا  نیمشمول  ط یاحراز شرا (8

اشخاص از    یبه حساب بانک   ینقد   هیبورس تهران و پرداخت مبلغ تسو  یفناور   تیری بر عهده شرکت مد

 وجوه است.   هیاوراق بهادار و تسو  یمرکز یگذارسامانه سجام بر عهده شرکت سپرده  قیطر

  ش ی از محل منابع پ  د،ی در سررس  ینقد   هیدر قالب تسو  یتعهدات احتمال  یفا یا  یلازم برا   نیمنابع و تضام (9

 بوده است. صلاحیکل کشور توسط دولت و مراجع ذ 1402شده در قانون بودجه سال   ینیب

 "یارسهام " نتشار اوراقا تایجن _2_3_4

  یی داراارزش  نمودند.    مهیسهام خود را ب  ینماد مذکور، پرتفو   دی از پانصد هزار نفر با خر  شی ب  یده روز معاملات   یط

 است.  ال ی رمیلیارد  70،000  نزدیک بهشده سهامداران  مهیب

 خریداران اوراق بیمه سهام )نماد سهام یار(   -23 هینما

 دارایی ریال میلیون   1،000زیر 

 ارزش دارایی )میلیارد ریال( خریداران نهایی )نفر(

502,991 68,266 

 

  96. بالغ بر  دیگرد  مهیب  (درصد سود مازاد  20و  )  ریال   ونیلیم  1،000تا سقف    یقیاشخاص حق  یپرتفو  ،طرح  نیا  در

با ارزش    ییمالک پرتفو  08/1401/ 04  خینفر( در تار  ون یلی به ده م  بی)قر  ه یبازار سرما  یقیدرصد از سهامداران حق

.  ندینما  مهیسهام خود را ب  یپرتفو   "اری سهام  "برگ    کی   دی با خر  توانستند یبودند که م  میلیون ریال    1،000کمتر از  

اشخاص حقیقی خریدار نماد صدرالاشاره می توانند انتظار کسب بازده    نگونه که تعهد شده است در سررسید هما

 داشته باشند. خود  04/08/1401درصدی نسبت به پرتفوی   20حداقل 

اجرای این طرح سبب گردید تا سهامداران حقیقی اطمینان حاصل نمایند که علاوه بر ارزش پرتفوی، به میزان حداقل  

 دوره یکساله بازدهی کسب خواهند کرد.  نرخ سود سپرده بانکی نیز در پایان

 درآمد ثابت گذاری با های سرمایهاوراق تبعی برای صندوقانتشار  _3_3_4

صندوق تثبیت بازار سرمایه با هدف مدیریت ریسک سیستمی صندوقهای با درآمد ثابت در بازار سرمایه، با   (1

فروش تبعی بر روی سهام    توجه به تصویب موضوع در هیأت امنای خود، نسبت به انتشار اوراق اختیار

موجود در پرتفوی صندوقهای سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت با سررسید یکساله اقدام می  

 نماید.

منابع و تضامین لازم برای ایفای تعهدات احتمالی در قالب تسویه نقدی در سررسید، از محل منابع پیش   (2

 ر توسط دولت و مراجع ذیصلاح خواهد بود. کل کشو 1402بینی شده در قانون بودجه سال  
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تاریخ   (3 در  همان سهام  پایانی  قیمت  مساوی  روی سهام صدرالاشاره،  بر  تبعی  فروش  اختیار  اعمال  قیمت 

 است.   04/08/1401

ق اختیار فروشی تبعی در مقابل صندوق تثبیت بازار سرمایه تعهد نماید که در سررسید اوراق  راخریداران او (4

دستور العمل معاملات اختیار فروش تبعی در بورس اوراق    25و    24درخواست اعمال موضوع مواد  مذکور،  

هیأت مدیره سازمان و اصلاحات آن، از نوع تسویه    14/06/1397بهادار تهران و فرابورس ایران مصوب  

پایه در    نقدی و به شکل »پرداخت مابه التفاوت آخرین قیمت اعلامی توسط بورس و قیمت مبنای دارایی

 سررسید به صورت نقدی« ارائه خواهد شد. 

انتشار اوراق سهام یار و اوراق تبعی برای صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت، از ارائه تضامین و  (5

 وثایق معاف است. 

انتشار اوراق سهام یار و اوراق تبعی برای صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت، از طی نمودن تشریفات   (6

 مقرر در دستورالعمل اوراق اختیار فروش تبعی در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران معاف است. 

 درآمد ثابت  های سرمایه گذاری با نتایج انتشار اوراق تبعی فروش برای صندوق  _4_3_4

به عرضه اوراق    اقدام   1401در سال  بار    ن ینخست  یبرا  هی بازار سرما  ت یصندوق تثب  ه،ی از بازار سرما  تیبه منظور حما

  اردیلی هزارم  210نماد با ارزش    40  یاوراق که برا  نیبا درآمد ثابت نموده است. ا  یگذار هیسرما  یهاصندوق  یبرا  یتبع

ثابت( منتشر گرد  یگذار   ه یسرما  یهاصندوق  ی از ارزش سهام موجود در پرتفو  %80)معادل    ال یر با    د، یبا درآمد 

سهام موجود در    ال یر اردی لیهزار م 110بالغ بر  بادرآمد ثابت مواجه شد و  یگذار هی سرما  یهااستقبال مناسب صندوق

 با درآمد ثابت تحت پوشش اوراق ارائه شده قرار گرفت.  یهاصندوق  یپرتفو

با درآمد    یگذارهیسرما  ی ها صندوق  یسهام موجود در پرتفو  متیدر خصوص ق  نانیاطم  جادیاوراق مذکور با ا  عرضه

بازده  د یباعث گرد  ،ثابت نت  د یشد  یمذکور دچار نوسانات منف  یصندوق ها   یادوره   یتا  ابطال    جهینشود و در  از 

 نمود.  یر یمذکور جلوگ یهاصندوق یگذار هی سرما یواحدها 

 

 

 

 

 

 

 



 1401صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال   عملیاتخلاصه گزارش 

 

28 

 با ذینفعان  گسترش تعاملات _5
شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، دارای شخصیت حقوقی و مالی مستقل غیردولتی بوده و در چهارچوب مقررات حاکم بر  صندوق تثبیت بازار سرمایه به عنوان نهاد مالی ثبت  

ه فعالیت می  ، اساسنامه صندوق، مصوبات هیأت امنا و هیأت عامل در راستای تثبیت بازار سرمای 1384نهادهای مالی موضوع قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب  

ای بر بازار سهام بوده است. این صندوق مراتب آمادگی کامل خود نماید. حضور مستقیم صندوق، در معاملات سهام به منظور جلوگیری از ترس فراگیر و کنترل اثر مخاطرات سامانه

 دارد. را جهت دریافت نظرات و پیشنهادات کلیه ذینفعان اعلام می

 . 1991916515طبقه چهارم، کد پستی:    -27پلاک    -خیابان ملاصدرا -خیابان پردیس -ه کاووسی – آدرس پستی: تهران 
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