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دمه  مق 

کشورهای مختلف نهادهایی را جهت  آن،مقابله با  جهتلازم  اقدامات کارگیریبه از بحران و یریجلوگ ه منظورب

به  .شودمیکار این نهادها بیان ای از سازوخلاصه. در این گزارش اندایجاد ثبات در بازارهای مالی تاسیس نموده

بازار در دنیا با تمرکز بر نهادهای موجود با هدف تثبیت  این منظور، نهادهای موجود با هدف ایجاد ثبات اقتصادی

 اجمالی قرار گرفته است. مورد بررسی ،گذارانز سرمایهسرمایه و حمایت ا

رضه، بخش بازار سرمایه، بازار اوراق ق مختلف اقتصاد شامل هایبخشزیر، در های صورت پذیرفتهمطابق بررسی

   ای اساسی، صندوقهای با هدف تثبیت وجود دارد.ارز، بانکداری و کالاهبازار واقعی اقتصاد، 
 

در بسیاری از کشورها در بخش واقعی اقتصاد دهد شواهد نشان می

هند  برای نمونه، در کشورصندوق تثبیت، تاسیس شده است. 

وجود قیمت کالاهای اساسی صندوق تثبیت قیمت برای کنترل 

علاوه بر صندوق تثبیت بازار سهام، صندوق  جنوبی، . در کرهدارد

صندوق  ،ایجاد گردیده است. علاوه بر ایننیز تثبیت اوراق قرضه 

در آسیا نیز وجود دارد. بسیاری از  1اوراق قرضه نجات بخش بازار

کشورها به منظور کنترل ریسک نرخ ارز، به ایجاد صندوق تثبیت 

  اند.ارزی اقدام نموده

 

 

که با هدف حمایت  و بخش مالی است بازار سرمایهدر تثبیت  هایصندوقبررسی اجمالی رو، تمرکز مطالعه پیش

 اند.از بازار سرمایه به هنگام بحران و پیش از آن ایجاد گردیده

 

 

 

                                                           
1  Bond market rescue fund 
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 گذارانتثبیت بازار سرمایه و صندوق حمایت از سرمایه کشورهای دارای صندوق

 

 

 

 

 

 

 گذارانحمایت از سرمایه با هدف های تثبیت بازار سرمایهخلاصه عملکرد صندوق

و سال تاسیس نام 

 صندوق
 سایر ملاحظات هدف و استراتژی

صندوق تثبیت 

بازار سهام تایوان 

- 1996 

جلوگیری از افت شدید هدف از تاسیس، 

بازار سهام تایوان و مقاومت در شاخص 

برابر فروش بیش از اندازه اوراق بهادار، 

مقابله با ترس ایجاد شده به دنبال  جهت

 بحران بازار سرمایه چین بود. 

 
 استراتژی صندوق: -

نهادهای مالی تصمیم گیرنده در تایوان  

پردازند. به این بینی بحران میبه پیش

منظور وضعیت بازارهای جهانی و ریسک 

شده و به ها در نظر گرفته سیستمی آن

 بهصندوق  وروددنبال آن در خصوص 

 گیرد.گیری صورت میبازار، تصمیم

 ، کمیته نظارت بر نهادهای مالی

های بخش های فعال درشرکت

ها را الکترونیکی، بانکداری و سایر بخش

الاترین نهاد )ب 2گذاریکمیته اقتصادی و توسعه سیاست -

(، صندوق تثبیت را تاسیس کرده و ناظر بر گذاری تایوانسیاست

اغلب  وان،یتا تیمشارکت کنندگان صندوق تثب. استعملکرد آن 

 یهابانک ،یبازنشستگ یهاصندوق ریوابسته به دولت نظ ینهادها

 ازی، نورود به بازار یصندوق برا نیا .بودند مهیب یهاو شرکت یالتیا

توسط قائم  کمیته نی( صندوق دارد. اونیسی)کم تهیبه مجوز کم

قانون صندوق  هی. بر اساس اصلاحشودیم تیریاقتصاد، مد ریمقام وز

بازار ورود به در مورد نحوه  دیصندوق با رانیمد ه،یبازار سرما تیتثب

به نهاد ناظر گزارش  آن،خروج از  ایماه پس از ورود به بازار و  3تا 

 دهند.

ل کانجام گرفت.  1996فوریه  23بازار، در  بهصندوق  وروداولین  -

 28فوریه تا  23مبلغ ورودی به بازار سرمایه از صندوق، در طی 

بلغ مبوده است. از این  میلیار دلار آمریکا 2بیش از ، 1996مارس 

میلیارد  1.76میلیون دلار از طرف بخش خصوصی و  290حدود 

 دلار از طرف بخش دولتی بود.

                                                           
2    Committee of Economic and Policy Development (CEPD) 
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و سال تاسیس نام 

 صندوق
 سایر ملاحظات هدف و استراتژی

به خرید دوباره سهام خود از صندوق 

 .تثبیت تشویق کرده است

گزارشی با  3، فاینانشیال تایمز1996ریل ودر این خصوص در آ -

 23صندوق تثبیت بازار در  ورودبا " محتوای زیر را منتشر کرد:

فوریه، قیمت سهام حدود یک سوم افزایش یافت. این صندوق به 

منظور تثبیت بازار سرمایه و جلوگیری از اثرات منفی بازار چین بر 

 "بازار سهام تایوان ایجاد شده است.

تثبیت صندوق 

 بازار سهام کره

 2008 - جنوبی

هدف اصلی این صندوق افزایش تقاضا در 

بازار سهام است. این صندوق در نوامبر 

به خرید  2009تا مارس  2008سال 

ار اوراق بهادار به منظور ایجاد ثبات در باز

. مدیریت این صندوق بر باشدمیسرمایه، 

این صندوق مبنای شرایط بازار است. 

ند. ککوتاهی به بازار ورود می برای زمان

با توجه  برای ورود به بازار،گیری تصمیم

بینی از آینده به شرایط فعلی بازار و پیش

 گیرد.صورت می

، صندوق تثبیت بازار سرمایه در کره 1990به دنبال بحران سال  -

سال تاسیس  گزارشات،در برخی البته جنوبی ایجاد گردیده است. 

 اند.دانسته یزن 2008صندوق را سال 

گذاری ، موسسه سرمایهجنوبی این صندوق از طریق بورس کرهمنابع  -

شود. تامین میجنوبی گذاری اوراق بهادار کره سپردهمالی و موسسه 

تثبیت بازار را  ، صندوق1990سال  به این منظور، دولت در ماه می

تاسیس میلیارد دلار آمریکا(،  2.8تریلیون وون )معادل 2با سرمایه 

، دارای منابع 2009تا مارس  2008نمود.  این صندوق از نوامبر 

بوده   (دلار یونمیل 400 )معادل جنوبیمیلیارد وون کره  515

 .4است

صندوق تثبیت 

 -بازار سهام چین 

2015 

هدف صندوق برقراری ثبات در بازار 

 سرمایه چین است.

سازی بازار علل متعادل تحلیلگران یکی از

ها سرمایه را ارزشگذاری درست دارایی

ها، دانند. به اعتقاد آنتوسط صندوق می

که صندوق تنها از طریق درصورتی"

نماید؛ کار  اقدامتغییر عرضه و تقاضا 

بنیادینی انجام نگرفته است. باید به 

ورود های بنیادی رسیدگی شود و بخش

 صرفا از طریق تغییر در صندوق به بازار،

ای خبر تاسیس صندوق تثبیت در چین به دنبال افت سه هفته -

های اولیه عمومی چین عرضهشاخص بورس شانگهای منتشر گردید. 

س را به منظور ایجاد صندوق تثبیت بازار سهام و جلوگیری از تر

  گذاران، به تعلیق درآورد.سرمایه

 از بانک مرکزی و سایربا استقراض منابع صندوق نجات بخش چین  -

. شوددرصد تامین می 4.4حداقل  ماه با نرخ 12نهادهای دولتی برای 

 2015آگوست  31نهاد ناظر بر اوراق بهادار چین در  ،علاوه بر این

صندوق  درمیلیارد یوآنی  100از کارگزاران خواست تا با مشارکت 

های . بیانیه5نجات بخش، به معاملات سهام در این بازار ثبات بخشند

نشان  2015های بازار در جولای ها و دادهرشات رسانهعمومی، گزا

                                                           
3    The Financial Times (April 1996) 

  jsp02_0202sub/02http://www.fsc.go.kr/eng/roadahead/sub.   منبع:    4
5    http://www.straitstimes.com/business/companies-markets/chinese-authorities-ask-brokerages-to-boost-market-

and-buy-back-shares 

http://www.fsc.go.kr/eng/roadahead/sub02/sub0202_02.jsp
http://www.straitstimes.com/business/companies-markets/chinese-authorities-ask-brokerages-to-boost-market-and-buy-back-shares
http://www.straitstimes.com/business/companies-markets/chinese-authorities-ask-brokerages-to-boost-market-and-buy-back-shares
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و سال تاسیس نام 

 صندوق
 سایر ملاحظات هدف و استراتژی

عرضه و تقاضا صورت نگیرد. اگر دولت 

گذاری واقعی بتواند در زمینه ارزش

های ها با در نظر گرفتن مزیتدارایی

توان اینصورت می رقابتی کمک نماید؛ در

بخش بوده گفت که صندوق واقعا نجات

 "است.

 805.2تریلیون یوآن چین )معادل  5،   6دهند که صندوق چینمی

 GDPدرصد  10معادل  رقممیلیارد دلار( سرمایه داشته که این 

 چین است.  2014سال 

ذایی، سلامت و راه آهن، مواد غ ،صنایع مهم پرتفوی صندوق -

 .دارای چند هلدینگ استه و این صندوق، بهداشت و تکنولوژی بود

صندوق توسعه 

بازار سهام تایلند 

- 1993 

  II 7 این صندوق با نام صندوق روام پاتانا

ها، عضو شامل کارگزاری 35توسط 

های ها و شرکتنمایندگان کارگزاری

تاسیس  8گذاری صنعتی تایلندیسرمایه

شد. در ابتدا این صندوق با هدف تثبیت 

سرمایه تایلند تاسیس گردید؛ ولی بازار 

به مرور زمان از این هدف فراتر رفته و به 

 توسعه بازار و سودآوری پرداخت.

 

 MFC)این صندوق، توسط صندوق سرمایه گذاری مشترک تایلند  -

fund) شود.تاسیس شده و مدیریت می 

 در جدول ذیل ارائه شده است: ترکیب سهامداران عمده صندوق -

 درصد سهامدار

9 Country Group Securities   24.92 

 24.50 10صندوق پس انداز

 16.67 وزارت اقتصاد

BNP Paribas Securities 

Services Singapore Branch 11 
3.69 

 3.59 12آقای واچیرا سریکراج

 

                                                           
6    Beijing's stock rescue fund 
7   Ruam Pattana II Fund 
8   Industrial Finance Corporation 

نویسی، عاملات، تعهدپذیرهماین شرکت خدمات مربوط به کارگزاری،  یک شرکت سهامی عام در تایلند است که فعالیت آن با معاملات اوراق بهادار مرتبط است.  9

 دهد.ها را ارائه میشتقهممشاوره مالی و سرمایه گذاری، مدیریت صندوق، استقراض و قرض دهی اوراق بهادار، مدیریت سرمایه مخاطره آمیز و خدمات مربوط به 
10   Savings bank 

های ها، ناشران و واسطهندوقصدهنده خدمات مربوط به اوراق بهادار در دنیا است. خدمات مربوط به اوراق بهادار به مدیران این نهاد پنجمین متولی و ارائه  11

 شود.مالی هنگ کنگ، سنگاپور، ژاپن، چین، هند، استرالیا و نیوزلند ارائه می
12   Mr. Wachira Srikroj 
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و سال تاسیس نام 

 صندوق
 سایر ملاحظات هدف و استراتژی

صندوق تثبیت تایلند در ابتدای تاسیس، نوعی صندوق با سرمایه  -

میلیون دلار آمریکا( و حدود  198.57)معادل  13میلیارد بات 5بسته 

بوده است. در حال حاضر این صندوق، ارزش بازار سهام تایلند  1%

 است. 14صندوق با سرمایه باز 

صندوق نجات 

بخش بازار سهام 

 2001 -پاکستان 

سازی رکود بازار هدف صندوق برطرف

 سهام پاکستان است.

استراتژی این صندوق، سرمایه گذاری بر 

است که  15های درخشانیروی سهام

بسیار کمتر از ارزش واقیعیشان، 

اند. این حمایت گذاری شدهقیمت

تواند به ایجاد ثبات در بازار سهام می

گذاران کمک نماید و به جذب سرمایه

داخلی و خارجی منجر شود. نیروهای 

متخصصی در زمینه شناسایی اینگونه 

ول ها مشغها و ارزشگذاری داراییسهام

 باشند.فعالیت می

به  میلیارد روپیه پاکستان اقدام 4.5تا  3این صندوق با سرمایه  -

 فعالیت کرد.

های حبیب و ملی پاکستان هستند و متولی صندوق بانک -

ل گیرد. قبل از تشکیها انجام میگذاری از طریق این بانکسرمایه

 یدههای بالایی در بازار سرمایه پاکستان داین صندوق، پتانسیل

ها وجود شد و علائمی از قیمت گذاری کمتر از ارزش ذاتی داراییمی

ه بداشت؛ به این منظور جهت حمایت از بازار سرمایه، نیازی جدی 

شد. طی این دوره، وجود چنین نهادی احساس می

های خارجی به شدت در این بازار کاهش پیدا کرده گذاریسرمایه

 بود.

شود. وظیفه این صصان مدیریت میای از متخصندوق توسط کمیته -

ه بگذاری در بازار سهام به نحوی است که بازار را صندوق سرمایه

در شرایط  خرید سهامآل سوق دهند. علاوه بر سمت و سوی ایده

وسط ترکود، جلوگیری از حباب قیمتی نیز از دیگر اقداماتی است که 

 د.گیراین صندوق انجام می

صندوق تثبیت 

بازار سهام 

 2011 -بنگلادش 

تاسیس صندوق، افزایش از هدف 

 نقدینگی بازار و جلوگیری از رکود بود.

 این صندوق به دنبال برنامه بازسازی بازار

 سرمایه تاسیس شد. 

تمرکز این برنامه بر مشارکت بیشتر 

ها و موسسات مالی در بازار سرمایه بانک

و ایجاد زیربنای خاصی جهت حمایت 

ثبیت به بازار سهام بنگلادش ناکاراست. در یک بازار ناکارا، صندوق ت -

که تنها تواند بر عملکرد بازار تاثیر گذارد. زیرا در صورتیسختی می

واهد خاستراتژی صندوق تغییر تقاضا و عرضه باشد، اثر آن ناپایدار 

 بود.

به دنبال برنامه بازسازی، سوالاتی نظیر معیارهای تشخیص  -

ها برای تحلیلگران مطرح گردید. گذاران خرد و حد ضرر آنسرمایه

                                                           
13   Baht 
14   Open- end fund 
15    Blue chips shares 
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و سال تاسیس نام 

 صندوق
 سایر ملاحظات هدف و استراتژی

از زیان در معاملات  گذاران خردسرمایه

 . سهام بود

دولت نیز سوالی است که برای آن جواب  ورودعلاوه بر این زمان 

 دقیق یافت نشد.

صندوق حمایت از 

گذاران سرمایه

 2012 -نیجریه 

ان، گذارصندوق حمایت از سرمایه

گذاران را در برابر تقلب ناشران سرمایه

اوراق بهادار و قراردادهای آتی بیمه 

های موجود در بورس کند. شرکتمی

اوراق بهادار عضوی از این صندوق بوده و 

در صورت تخلف هر عضو، مشتریان 

توانند ادعای خسارت نمایند؛ به دنبال می

گیری آن برای ادعای مشتری تصمیم

ت تایید، خسارت پرداخت شده و درصور

 شود.می

حداکثر میزان خسارت، بر مبنای شرایط حاکم بر بازار متغیر است.  -

هیئت امنای صندوق، به طور پیوسته با توجه به شرایط بازار، جهت 

 کنند.گیری میتعیین آن، تصمیم

های مشتریان، جهت محاسبه به منظور محاسبه عامل ریسک دارایی -

ها را به سه دسته پرریسک، کم ق داراییمیزان پرداختی، صندو

کند. میزان بندی میریسک و با سطح ریسک متوسط تقسیم

 شود.ها محاسبه میدریافتی صندوق بر اساس ریسک دارایی

صندوق آگاهی 

بخش و حمایت 

کننده از 

گذاران سرمایه

 1985 -هند 

 اهداف صندوق به شرح ذیل است:

 های بازار سرمایه.در صورت زیان در خرید داراییگذاران پرداخت خسارت به سرمایه

 گذاران. گیری درست سرمایههایی به منظور کمک به تصمیمگذاران و ارائه گزارشافزایش آگاهی، تسهیلات سرمایه

دهد. گذاران قرار میهای کوچک، بزرگ و متوسط در اختیار سرمایهعلاوه بر این، این نهاد اطلاعاتی در مورد شرکت

کند. این دوق نیروهای متخصصی در زمینه بازار دارد؛ که برای افزایش آگاهی رسانی از این نیروها استفاده میصن

 پردازد.نهاد، با انتشار گزارش، کتاب، بروشور و ... به آموزش افراد در هند می
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 بندیجمع
از  اما برخی ؛نمایندعرضه و تقاضای سهام اقدام میهای موجود، با هدف ایجاد ثبات از طریق هر چند عمده صندوق

روی نیز اند های بنیادین که زیر ارزش واقعی قیمت گذاری شدهبه حمایت از سهم ی تثبیت بازار سرمایه در دنیا،هاصندوق

ایجاد ثبات در بازار تواند به های متعدد میها از طریق گزارشگذاران و بالا بردن اطلاعات آنسازی سرمایهاند. آگاهآورده

 ای عنوان شده است.های سرمایهای داراییگذاری صحیح و حرفههای تثبیت، ارزشسهام کمک نماید. نکته کلیدی صندوق

وجود دارد؛ که بررسی  16بینی بحران، نهادهایی از جمله کمیته تحقیقات بحران مالیدر دنیا به منظور مطالعه و پیش

 روی بازار سرمایه باشد.ر مسیر پیشتواند روشنگنهادها می های اینگونهها و مدلشاخص
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